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 Q1 2010 2009 2008 2007 2006 نسب السوق
 EPS (  أرباح السهم الواحد)0.078 0.103 0.145 0.116 0.222دينار 

 P/E (  القيمة السوقية إلى الأرباح)8.6 14.51 13.13 24.81 14.81مرة 
 BV (  القيمة الدفترية للسهم)1.216 1.332 1.398 1.441 1.682دينار 

 P/B (  القيمة السوقية إلى الدفترية)0 1.13 1.36 2 1.96مرة 
 DPS (  الأرباح الموزعة للسهم الواحد)0 %0 %0 %0 %5دينار% 

% Div. 0.0 %0.00 %0.00 %0.00 %1.50سعر السهم الأرباح الموزعة إلى 
   معلومات عن السهم:   

 1.80 – 1.34  )  دينار(أعلى وأدنى سعر إغلاق خلال عام 
  1.64 1.5 1.9 2.88 3.29 سعر الإغلاق 
 JIFB رمز الشرآة في بورصة عمان 
 %41.22 نسبة ملكية آبار المساهمين من رأسمال   

  بشر محمد عبد الرحيم جردانة رئيس مجلس الإدارة 
 خليل انيس خليل نصر المدير العام 

 1982 تاريخ التأسيس 
   النسب المالية:   

 0.09 0.11 0.210.120.21 )مرة(النقد الى الودائع 
 %73.20 %62.70 %67.70 %69.80 %56.50 %الودائع /تسهيلات ائتمانية
 %50.90 %44.90 %44.40 %41.10 %33.00 %الموجودات /تسهيلات ائتمانية

 %69 %51 %43 %38 %45 % مش اجمالي الأرباح ها
 %0.91 %1.09 %1.30 %0.91 %1.45 % العائد على الموجودات  

 %6.40 %7.80 %10.30 %8.10 %13.20 % العائد على حقوق الملكية 

   دينار) مليون(البنود الرئيسية للميزانية وبيان الدخل 
 663.25 666.71 683.28 699.12 671.91 مجموع الموجودات
 562.94 573.46 597.52 619.89 597.71 مجموع المطلوبات

 77.5 70 61.32 55 44 رأس المال المكتتب والمدفوع
 94.23 93.24 85.75 79.22 73.99 مجموع حقوق المساهمين

 6.05 7.23 8.87 6.38 9.77 صافي ربح الشرآة
  

  :لمحة عن الشرآة
عام تأسس  بورصة عمان،في  مهاشرآة مساهمة عامة مدرجة أسههو  الأردني للاستثمار والتمويلالبنك 

وفي عام  ،الشرآة المالية الاستثماريةتحت اسم  1964لسنة ) 12(موجب قانون الشرآات رقمب 1982

يث يقوم البنك بتقديم جميع الأعمال البنك الاردني للاستثمار والتمويل، ح الشرآة لتصبح  هذه تحولت 1989

ثمانية البالغ عددها وفروعه داخل المملكة و الرئيسي المتعلقة بنشاطه من خلال مرآزه المصرفية والمالية

 2008، وبدا البنك في عام  "الاستثماري" اطلق البنك العلامة التجارية  2006وفي عام  وشرآاته التابعة

ليصبح البنك بعملية تغيير الهوية المؤسسية وتطوير العلامة التجارية الاستثماري وتغير اسم البنك 

 وقد بلغت حصة البنك من السوق المصرفي المحلي .الاستثماري بما ينسجم مع الخطة الاستراتيجية للبنك
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التسهيلات  إجمالي، % 2.26، ودائع العملاء %2.07الموجودات  إجمالي :آما يلي 2009لنهاية عام 

2.18.%  

  الشرآات التابعة للبنك
  طبيعة عمل الشرآة  %البنك نسبة ملكية  )ر أردنيدينا( المال المدفوع رأس  اسم الشرآة

  وساطة مالية  100  10,000,000  الموارد للوساطة المالية

  التأجير التمويلي  100  10,000,000 الموارد للتأجير التمويلي*
  .ولم تمارس نشاطها بعد 2006تأسست عام * 

  الموارد البشرية
حيث بلغ عدد  برات المميزة في السوق المصرفي،الخوي عمل البنك على استقطاب الكفاءات وتعيين ذ

  .موظف 273الى  2009نهاية عام في  ليصل موظف 234ما مجموعه  2006موظفي البنك في عام 

 :قائمة الدخل
  )بالمليون دينار( الفوائد الدائنة) 1(الجدول رقم 

  2006 2007 2008 2009 
 3.65 5.36 3.43 3.51 الائتمانية مباشرة للأفراد تالتسهيلا
 9.93 15.73 14.07 13.43 الائتمانية مباشرة للشرآات الكبرى تالتسهيلا
 4.09 6.48 6.05 5.64لمتوسطة والصغيرةا للمؤسسات الائتمانية تالتسهيلا

 0.861 1.36 3.27 3.05 القروض العقارية
 0.321 0.419 0.391 0.365 الحكومة والقطاع العام

 3.15 0.908 0.958 0.091 أرصدة لدى البنوك المرآزية
 4.47 6.65 4.59 1.42 بنوك ومؤسسات مصرفية  ىلد وإيداعات أرصدة

 8.75 9.36 8.17 10.00 متوفرة للبيع موجودات مالية
 35.26 46.30 40.96 37.54 المجمــــــــــــــــــوع

 
لائتمانية المباشرة لكل من الأفراد التسهيلات ا تقديم جراءالبنك وهي تلك التي يحصل عليها : الفوائد الدائنة

لدى  هفوائد ودائع إلى بالإضافةوالشرآات بأنواعها الكبيرة والمتوسطة والصغيرة، والقروض العقارية هذا 

  .الأخرى البنك المرآزي والبنوك والمؤسسات المصرفية

حيث ارتفع في عام  انخفاضالدراسة بين ارتفاع و أعواميلاحظ ان بند الفوائد الدائنة آان في تذبذب خلال   

تعد هذه القيمة هي اآبر قيمة تقاضاها البنك من ومليون دينار  46.3ليصل الى  %31.3بنسبة  2007

نلاحظ ان بند التسهيلات ) 1(الاطلاع على الجدول رقم ا ومن خلال. الفوائد الدائنة خلال فترة الدراسة

الى انه آان متذبذب  بالإضافة،الفوائد الدائنة  على أثرتي البنود الت أآثرآان من  الائتمانية للشرآات الكبرى

تلاه بند التسهيلات الائتمانية  الفوائد الدائنة للبنك، إجماليمن  %33حيث شكل ما نسبته بالمتوسط   أيضا

والتي  الفوائد الدائنة إجماليمن % 13.85المقدمة للشرآات المتوسطة والصغيرة التي شكلت ما نسبته 
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فقد انخفضت الفوائد الدائنة  2009اما في عام  .2007اآبر ارتفاع في قيمتها خلال نهاية عام  أيضاشهدت 

 الإشارةوتجدر . %70لدى البنوك بنسبة  وإيداعات أرصدةمليون دينار نظرا لتراجع بند  37.5لتصل الى 

د المدينة قد شكل ما متوسطه من الفوائد الدائنة بعد اقتطاع الفوائ المتأتيالفوائد  إيراداتالى ان بند صافي 

فقد بلغت الفوائد الدائنة ما قيمته  2010العام من  الأولاما في النصف .دخل البنك إجماليمن % 60

مليون دينار لنفس الفترة من العام الماضي أي انه لم يشهد تغير  18.43مليون دينار مقارنة مع  18.98

  .آبير

 )ون ديناربالملي(الفوائد المدينة ) 2(الجدول رقم 
 2006 2007 2008 2009 البنـــــــــــــد

 2.66 5.33 3.86 0.964ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية
 17.19 25.17 22.18 20.37العملاء

 0.2160.3790.157 0.120 تأمينات نقدية
 3.16 2.85 1.27 0.367 *أموال مقترضة 

 0.480 0.502 0.611 0.822 رسوم ضمان الودائع
 23.72 34.23 28.08 22.64 ــــــــــــــــــوعالمجم

  .الدراسة أعوامشراء اذونات خزينة خلال  وإعادةيمثل هذا البند قيم متغيرة للفوائد المدينة الناتجة عن اتفاقية بيع *
  

ما تلك التي يدفعها البنك مقابل الودائع بمختلف أنواعها وعلى الأموال المقترضة وغيرها آ: الفوائد المدينة

 أعوامبند الفوائد المدينة آان متذبذب خلال  أنيلاحظ  ، والذي من خلاله)2(هو مبين في الجدول رقم 

ارتفعت الفوائد حيث ، الفوائد المدينة إجماليمن % 78وقد شكل بند العملاء ما نسبته بالمتوسط  ،الدراسة

% 46.4رتفاع بند العملاء بنسبة مليون دينار نظرا لا 34.2 إلىلتصل % 44بنسبة  2007المدينة في عام 

للارتفاع الكبير  نتيجةالتي شهدت خلالها الفوائد المدينة ارتفاعا  الأعوام أآثر من أيضا 2007ويعد عام 

 28لتصل الى % 18بنسبة  2008انخفاضا في عام  هاالتي شهدت بعد ،لهذا البندلمختلف البنود المشكلة 

لانخفاض بند العملاء حيث  بالإضافةالمصرفية البنوك والمؤسسات مليون دينار نظرا لانخفاض بندي ودائع 

بشكل رئيسي على  أثرتالمالية العالمية التي  الأزمةشهد  قطاع البنوك بشكل عام تغيرات آبيرة من جراء 

تحفظ البنوك بالمقابل  إلى بالإضافةلدى البنوك   أموالهم إيداعتحفظ المودعين من  إلى أدىقطاع البنوك مما 

 إلىفقد شهد بند الفوائد المدينة انخفاضا ليصل  2009في عام  أما .للأفرادمنح القروض و التسهيلات  في

فمن خلال  %75مليون دينار والذي يعزى لانخفاض بند ودائع البنوك والمؤسسات المصرفية بنسبة  22.6

جد انها انخفضت بشكل آبير النظر الى بند ودائع البنوك والمؤسسات المصرفية في الميزانية العمومية ن

النصف الاول من العام  ياما ف .تي على ذآرها لاحقاخارج المملكة والتي سنأ المصنفةخاصة الودائع 

 عما حققته لنفس الفترة من العام% 33.7مليون دينار منخفضة بنسبة  8.26فقد بلغت الفوائد المدينة  2010

  .ودائع العملاء مليون دينار نظرا لانخفاض 12.48البالغة  2009
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فقد  من اجمالي الدخل،% 60اما فيما يخص صافي ايرادات الفوائد فقد شكلت آما ذآرنا سابقا ما نسبته 

مليون دينار  11.53ما قيمته  2007شهدت ارتفاعات مستمرة خلال اعوام الدراسة حيث بلغت في عام 

قيمة الفوائد الدائنة  أنالجيدة حيث  رالأمووهذا يعد من  مليون دينار 14.86الى  2009لتصل نهاية عام 

مرتفعة عن قيمة الفوائد المدينة التي يقوم البنك  الممنوحةالبنك من عملائه مقابل التسهيلات  يأخذهاالتي 

اما في النصف الاول من العام الحالي فقد ارتفع بند صافي ايرادات الفوائد عن نفس الفترة  .بدفعها للعملاء

 مليون دينار 5.94مليون دينار مقارنة مع  10.17حيث حقق ما قيمته % 80بلغت  بنسبة 2009من العام 

  .لنهاية النصف الاول من العام المنصرم نظرا لانخفاض الفوائد المدينة بشكل آبير

وهي عبارة عن الفرق بين العمولات التي يتلقاها البنك مقابل التسهيلات الائتمانية : العمولات إيراداتصافي 

والعمولات التي  )العمولات الدائنة( وعلى الخدمات المختلفة التي يقدمها لعملائه ة وغير المباشرةالمباشر

 حيث شكلت ايرادات والتي تأتي أيضا ضمن النشاط التشغيلي للبنك، )العمولات المدينة( يقوم بدفعها

ر ثابت نسبيا من ايرادات لى مقداع استطاع المحافظةقد ف ،الدخل للبنك إجماليمن % 30ما نسبته  العمولات

 .مليون دينار 6.16العمولات لتبلغ بالمتوسط 

الفوائد والعمولات  إيرادات من لات نمو ثابتةمعدالحفاظ على  من وبناء على ما سبق ذآره فقد استطاع البنك

ما  2006الفوائد والعمولات لعام  إيراداتحيث بلغت قيمة  ، الدخل إجماليمن % 88والتي شكلت ما نسبته 

 أهميعد هذين البندين من  و مليون دينار 20.71الى  2009مليون دينار لتصل نهاية عام  17.38قيمته 

في  أما .والتي سنأتي على ذآرها لاحقاً الأخرىنشاطاته  إلى بالإضافةالبنك  أرباحالبنود المشكلة لصافي 

مليون دينار مرتفعة بنسبة  14.20ت العمولا الفوائد و إيراداتمن العام الحالي فقد بلغت  الأول نصفال

  .مليون دينار 8.52التي بلغت حينها  2009عن نفس الفترة من العام % 66.5

  غير التشغيلية الإيرادات
  أجنبيةعملات  أرباح.1

والأرباح الناتجة عن إعادة التقييم ، حيث اعن التداول اما بالأرباح الناتجة  الأجنبيةالعملات  أرباحتتمثل 

بلغت خلال سنوات  الأجنبيةمستقرة نسبيا من المتاجرة بالعملات  أرباحتحافظ على  أنالشرآة استطاعت 

 مليون 1.17بقيمة  أرباححققت  الحاليمن العام  الأول وفي النصف .مليون دينار1.52الدراسة ما متوسطه 

 599 آنذاكشرآة مقارنة مع نفس الفترة من العام الماضي حيث حققت ال %96مرتفعة بلغت  بنسبة دينار

    .دينار ألف

  الموجودات المالية للمتاجرة والموجودات المالية للبيعارباح ) خسائر( .2
، وطويلة ) للمتاجرة( المالية قصيرة المدى بالأوراقهو المتاجرة  للبنك غير التشغيلية من ضمن النشاطات

 أرباحايجابي على صافي  تأثيركن لها بيد ان هذه النشاطات آما سوف نوضح لم ي،  )المتوفرة للبيع(المدى 
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الدراسة خاصة  أعوامالبنك بل على العكس فقد حقق البنك من بعض هذه النشاطات خسائر متتالية خلال 

حيث لم يستطع البنك من تحقيق  التي تنقسم الى خسائر محققة وغير محققة المالية المتوفرة للمتاجرة الأوراق

، بينما استطاع من تحقيق سةاعوام الدرا لالقصير خلاالمالية على المدى  بالأوراقمن المتاجرة  أرباح أية

نسبة للموجودات اما بال .المالية المتوفرة للبيع أي على المدى الطويل  بالأوراقمتذبذبة من المتاجرة  أرباح

الى  2007في عام  وآذلكمليون دينار  2.82ت الشرآة خسائر بقيمة قحق 2006ففي عام   للمتاجرةالمالية 

مليون دينار لتصل  2.5دينار  نظرا لانخفاض  بند الخسائر المحققة لذلك العام من   آلف 301خسائر بقيمة 

فقد عاودت الخسائر للارتفاع بنسبة  آبيرة جدا لتصل الى  2008، اما في عام نار فقطالف دي 46الى 

بورصة  تأثرتمليون دينار  حيث  3.36 مليون دينار من جراء ارتفاع بند الخسائر غير المحققة  الى 2.68

 أسعارالى انخفاض معظم  أدىالمالية العالمية مما  الأزمةمن جراء  2008عمان  بشكل عام خلال عام 

الاسهم بشكل آبير وحققت معظم استثمارات البنوك بشكل خاص خسائر آبيرة في محافظها الاستثمارية 

لتصل  2009من تخفيض هذه الخسائر خلال عام   نك استطاعالب، بيد ان الأجلسواء الطويلة او القصيرة 

عام  خلالفقد انخفضت  الموجودات المالية المتوفرة للبيعتية من أالارباح المتاما .الف دينار فقط  700الى 

 متوسطه ما  2008 -2007في عامي ، ولتسجل 2006مقارنة مع عام  %85بنسبة آبيرة بلغت  2007

ت فقد ارتفع 2009، اما في عام جزء آبير من هذه الموجوداتجراء بيع من  الف دينار فقط وذلك 462

من هذا العام حقق البنك  الأولفي النصف  و.مليون دينار 1.13الى لتصل  الموجودات المالية المتوفرة للبيع

 2009م الف دينار مقارنة بنفس الفترة من عا 726ارباح من بيع الموجودات المالية المتوفرة للبيع بقيمة 

حقق البنك خسائر من  وقد، الف دينار 748الذي حقق خسائر من بيع الموجودات المالية المتوفرة للبيع بقيمة 

مليون دينار وانخفضت هذه الخسائر لتصل الى خسائر بقيمة  1.63للبيع بقيمة  ةمالية متوفرتدني موجودات 

  .الف دينار 312

  الدخل إجمالي
 – 2006 الأعوامالدخل خاصة خلال  إجمالينسبيا من  مستويات ثابتةلى استطاع البنك من المحافظة ع

الفوائد والعمولات الجزء  إيراداتذآرنا سابقا فقد شكل بند دينار وآما مليون  21حيث بلغ بالمتوسط  2008

بقيمة  2009، وقد قام البنك بتحقيق اآبر إجمالي دخل نهاية عام %88الدخل بنسبة  إجماليمن  الأآبر

من العام الحالي فقد  الأول نصففي ال أما. إيرادات الفوائدصافي  مليون دينار نظرا لارتفاع  بند  23.92

بصورة آبيرة مقارنة بنفس الفترة من العام السابق فقد حققت الشرآة ما قيمته  الإجمالية الأرباحارتفع بند 

الفوائد والعمولات  إيراداتع بند صافي نظرا لارتفا 2009مليون دينار للعام  8.5مليون دينار مقارنة  18

  .مليون دينار للعام الحالي 14.20لتصل الى  2009مليون دينار للعام  8.52من 
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  :المصاريف
 )بالمليون دينار(المصاريف ) 3( الجدول رقم

 Q2 2010 2009 2008 2007 2006 البنــــــــــــــــــد
 2.77 4.29 3.64 3.92 2.86 نفقات الموظفين

 0.431 1.01 0.751 0.564 0.429 واطفاءات  تاستهلاآيا
 2.92 3.24 2.57 2.79 2.88 مصاريف أخرى

 0.0 2.49 0.800 0.0 0.0خسائر تدني موجودات مالية متوفرة للبيع
 3.35 1.97 2.28 3.36 1.65 مخصص تدني تسهيلات ائتمانية مباشرة

 0.152 0.260 0.0036 1.40 0.039 مخصصات متنوعة
 9.63 13.29 10.06 12.05 7.87 المصروفات  إجمالي

  

مستمر ه آان في ارتفاع أننجد  للاستثمار والتمويل الأردنيالبنك مصروفات  إجمالي إلىمن خلال النظر  

الذي شكل ما نسبته  بند نفقات الموظفين المصاريف بشكل رئيسي من  إجمالي، حيث تشكلت 2008عام  اعد

من  يعد هذين البندين و، % 28ما نسبته  أخرىبند مصاريف وفات فيما شكل المصر إجماليمن % 33.3

فقد اتسم بند نفقات الموظفين بالارتفاع المستمر  .التي يتحملها البنك في بيان الدخل التشغيلية المصاريف أهم

ة البنك في النفقات الطبية ومساهمرواتب وعلاوات الموظفين  وما يتبعها من الدراسة من خلال  أعوامخلال 

 أعوامخلال في البنك  وتعيين آفاءات جديدة برواتب عالية ارتفاع عدد الموظفيننتيجة  الاجتماعيالضمان 

وارتفع في عام  مليون دينار2.45ما قيمته  2006في عام  بلغ بند الرواتب والعلاوات حيثالدراسة ،

بالمتوسط  بند رواتب الموظفين بلغفقد  2009- 2008في عامي  أمامليون دينار،  3.48 إلىليصل  2007

 2.77قيمته  امن العام الحالي فقد بلغت نفقات الموظفين م الأول لنصففي ا أما ،مليون دينار 3.34ما قيمته 

 إلىوبالنسبة . مليون دينار1.84مليون دينار مقارنة بنفس الفترة من العام الماضي التي بلغت حينها 

 المصروفات إجماليمن % 28شكلت ما نسبته  التيقة بنشاطات البنك المصاريف الأخرى وهي  تلك المتعل

، والحاسوب وأنظمة أجهزةمصاريف  وأخيرا والإعلانومصاريف الدعاية  المدفوعة الإيجاراتومن أبرزها 

مليون دينار وفي نهاية  2.74ما متوسط  2008 - 2006الأعوام خلال  بلغت المصاريف الأخرى حيث

من العام  الأول لنصففي ا ماأ مليون دينار ، 3.24مسجلة ما قيمته % 18ت بنسبة فقد ارتفع 2009عام 

مليون دينار مقارنة بنفس الفترة من العام الماضي  2.92ما قيمته  الأخرىالحالي فقد بلغ بند المصاريف 

  .% 149ملبون دينار أي مرتفعة بنسبة  1.17حيث بلغت 

 

 )بالمليون دينار( ئتمانية المباشرةمخصص تدني التسهيلات الا) 4(الجدول رقم
 Q2 2010 2009 2008 2007 2006 البنــــــــــــــــــد

 3.35 1.97 2.28 3.36 1.65 مخصص تدني التسهيلات الائتمانية المباشرة خلال السنة
 17.24 13.91 35.6719.1618.16مخصص تدني التسهيلات الائتمانية المباشرة نهاية السنة
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البنود التي سنورد الحديث عنها هو بند مخصص تدني التسهيلات الائتمانية المباشرة والذي يقوم  أهممن 

التسهيلات  الخدمات التي يقدمها البنك وهي أهم تحوطا لحالات عدم التمكن من استرداد بأخذهالبنك 

التسهيلات  إن) 4(الجدول رقم  إلى، ويلاحظ من خلال النظر الائتمانية التي يقوم بمنحها لعملائه

الدراسة فقد انخفضت قيمتها من  أعواماتسمت بالانخفاض خلال  نهاية السنة أخذهاالائتمانية التي تم 

بانخفاض  2009مليون دينار نهاية عام  13.9 إلىلتصل  2006مليون دينار نهاية عام  35.6

م من المخصص بند المستخدل الارتفاع المستمر إلىو يعزى ذلك بشكل رئيسي %61بلغت نسبته 

والذي  من رصيد التسهيلات الائتمانية الذي يتم اقتطاعه نهاية العام) الديون المشطوبة (خلال السنة

في  أما. أخرىديون  إزاءالايجابية حيث يدل على  تسويات او تسديد ديون وحولت  الأموريعد من 

اما .مليون دينار 17.24اية الفترة من العام الحالي فقد بلغ بند التسهيلات الائتمانية لنه الأولالنصف 

فقد اتسم بالتذبذب ففي عام   خلال السنةفيما يخص مخصص تدني التسهيلات الائتمانية المباشرة 

في ارتفاعا حيث قام البنك بالتوسع  الأعوام أآثروالذي يعد % 102ارتفع بنسبة آبيرة بلغت  2007

مثل تمويل السيارات  القروض والتمويل المختلفة مع الترآيز على القروض الشخصية برامج

 المأخوذةالمخصصات  والتمويل للشرآات ،حيث ارتفعت  الإقراضالى  إضافة الإسكانوقروض 

الى  2007الف دينار فقط لتصل نهاية عام  545ما قيمته  2006التي بلغت في عام  الأفرادمن 

الف دينار لتصل  915الى ارتفاع مخصص الشرآات الكبرى من  بالإضافة، مليون دينار  1.03

فقد طرا انخفاض طفيف على التسهيلات الائتمانية  2008،اما في نهاية عام مليون دينار 1.96الى 

 101مخصصات الشرآات الكبرى ليصل الى  ضدينار لانخفامليون  2.28المباشرة لتصل الى 

تسهيلات الائتمانية المباشرة خلال السنة للانخفاض من جديد نهاية عام وعاود بند ال.دينار فقط ألف

  .مليون دينار 1.97ليصل الى  2009

  :صافي الأرباح
 9.77بلغت  أرباححققت الشرآة صافي  2006ففي عام  أيضابالتذبذب  الأرباحاتسم بند صافي 

دينار وذلك نظرا  مليون 6.38لتصل الى % 34.7بنسبة  2007مليون دينار لتنخفض في عام 

الف  301مليون دينار لتصل الى  2موجودات مالية متوفرة للبيع من  أرباحلانخفاض بند 

 2007مليون دينار لتصل نهاية عام  7.87مصاريف البنك من  إجماليالى ارتفاع  بالإضافةدينار،

مليون  8.87البنك لتصل الى  أرباحفقد انتعشت صافي  2008مليون دينار، اما في عام  12الى 

 34من  لعملائه مقابل ودائعهم بإعطائهاالتي يقوم البنك  دينار نظرا لانخفاض بند الفوائد المدينة

نظرا لانخفاض  بند ودائع البنوك والمؤسسات المصرفية  مليون دينار 28مليون دينار لتصل الى 

 10صاريف لتصل الى الم إجماليالى انخفاض  بالإضافةعلى ذآره لاحقا ، سنأتيبشكل آبير والذي 
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يبدو مرتفعا الا انه لم يستطع البنك في ذلك العام  الأرباحعلى الرغم من ان بند صافي ف مليون دينار،

البنود مثل خسائر الموجودات المالية المتوفرة  أهم المالية العالمية لبعض الأزمةمن تخطي تداعيات 

 دمصادر عوائ  أهم لانخفاض بالإضافة التي آما سبق الحديث عنها حققت خسائر آبيرة للمتاجرة

مليون دينار ليصل  52.3من  قبل اقتطاع الفوائد المدينة الفوائد والعمولات إيراداتبند  البنك وهي

للانخفاض من جديد  الأرباحفقد عاود بند صافي  2009، اما في عام مليون دينار 47.89الى 

الفوائد الدائنة والعمولات من  إيراداتي ويعزى ذلك لانخفاض بندمليون دينار  7.23ليصل الى 

المصاريف من جديد لتصل الى  إجماليالى ارتفاع  بالإضافةمليون دينار ،  43.36جديد الذي بلغ 

من العام الحالي فقد جاءت مرتفعة بشكل لافت  الأولاما فيما يتعلق بنتائج النصف .مليون دينار 13

مليون دينار والذي يعزى   1.31مليون دينار مقارنة مع  6عن نفس الفترة من العام المنصرم لتبلغ 

صافي  تحسن ةدينار نتيجمليون  18مليون دينار ليصل الى  8.50 الدخل من  إجمالي لارتفاع بند

نتيجة هذا الارتفاع  جاءمليون دينار و 14.20لتصل الى% 66.6الفوائد والعمولات بنسبة  إيرادات

وودائع البنوك  نخفاض بند ودائع العملاءبا متأثرارة آبيرة لانخفاض بند الفوائد المدينة بصو

  . والمؤسسات المصرفية لتلك الفترة

  :الميزانية
 : الموجودات

 676.85الدراسة ما متوسطه  أعوامحيث بلغ خلال  بالتذبذب ضمن مستويات ثابتةامتاز بند الموجودات 

التسهيلات الائتمانية المباشرة التي  أولا:آالتالي  البنود التي شكلت مجموع الموجودات أهم، ومن مليون دينار

، وثانيا بند  على ذآره بشكل مفصل لاحقا سنأتيوالذي  الموجودات إجماليمن %  43شكلت ما نسبته 

الذي شكل لدى البنوك  الأرصدةبند  وأخيرا،  الذي يتكون من الاسهم والسندات ليةالما الأوراقمحفظة 

استخدامات البنك لمصادر  همال وتجدر الملاحظة الى ان هذه البنود تمث .تالموجودا إجماليمن % 17.5

  .على ذآرهم لاحقا نأتيالنقدية والتي سوف  والتأميناتمن ودائع العملاء وودائع البنوك  المتأتيةالأموال 

  :لدى بنوك ومؤسسات مصرفية أرصدة
من شقين  حيث يتكون هذا البند. الأموالادر يعد هذا البند احد البنود المتواجدة ضمن استخدامات البنك لمص

 الأرصدةبند  رتفع، فقد ا وأرصدة لدى بنوك ومؤسسات خارجية ،هما أرصدة لدى بنوك ومؤسسات محلية

 غتبل عدينار بارتفامليون  180.62الى  2007في عام مليون دينار ليصل  149.48من  لدى البنوك 

مليون دينار ليصل  125.9من  الخارجيةمؤسسات المصرفية نظرا لارتفاع بند البنوك وال %20.8 نسبته

لدى البنوك  الأرصدةفقد انخفض بند  2008مليون دينار، اما في عام  157.6الى  2007نهاية عام 

ويعزى ذلك لانخفاض بند % 33مليون دينار بانخفاض بلغ  120.79والمؤسسات المصرفية ليصل الى 
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 2009، اما في نهاية عام مليون دينار  62.81ة من جديد ليصل الى البنوك والمؤسسات المصرفية الخارجي

 83.67جديد وبشكل آبير ليصل الى من لدى بنوك ومؤسسات مصرفية للانخفاض  أرصدةفقد عاود بند 

لدى البنوك والمؤسسات المصرفي  الأرصدةنتيجة انخفاض بند  %30.7مليون دينار بانخفاض بلغت نسبته

لدى البنوك  ةالأرصدواستمر بند . مليون دينار 15مليون دينار ليصل الى  58ن المحلية حيث انخفض م

  .مليون دينار 55.14من العام الحالي الى  الأولوالمؤسسات المصرفية بالانخفاض ليصل خلال النصف 

  المالية الأوراقمحفظة 
  2009  2008  2007  2006  )مليون دينار(البيان

  21.0  22.0  32.0  27.0  الاسهم/الموجودات المالية

  175.0  112.0  130.0  168.0  السندات/ الموجودات المالية

  196.0  134.0  162.0  195.0  المجموع

  

 للأموالالتي يقوم بها البنك الاستثماري للمصادر المختلفة  تالاستخداما أهمآما ذآرنا سابقا فان من ثاني 

الجزء  السنداتاو سندات، حيث شكلت  همأسالمالية سواء  للأوراق محفظة التي لديه هي الاستثمار في

سوقية والتي  أسعارتتكون من موجودات مالية لها  والتي % 84.4المحفظة بمتوسط بلغ  من هذه الأآبر

يتكون  الأخرقرض الشرآات ، والجزء  وإسنادمن السندات متمثلة بالسندات الحكومية  الأآبرشكلت الجزء 

، وآما هو سوقية متمثلة باذونات خزينة حكومية واسهم شرآات رأسعامن موجودات مالية غير متوفر لها 

الدراسة وقد تميز  أعوامبالتذبذب المستمر خلال  والأسهمفقد تميز بندي السندات  أعلاهموضح في الجدول 

المالية العالمية التي  الأزمةالقيم نظرا للظروف غير الاعتيادية التي حصلت من جراء  بأقل 2008عام 

انخفض مجموع  2007ففي عام  .الى انخفاضها وأدتالاسهم والسندات  أسعارها على معظم بدور أثرت

مليون دينار نظرا لانخفاض بند السندات والذي انخفض  162.0ليصل الى % 17الاسهم والسندات بنسبة 

قيمة  أدنى الانخفاض ليبلغ 2008نهاية عام  ليعاود.سوقية أسعارنتيجة تراجع بند موجودات مالية متوفر لها 

ليرفع بدوره مجموع المحفظة الى   2009في عام  للارتفاعمليون دينار، وقد عاد بند السندات  134له 

  .مليون دينار 196

  :المباشرة الائتمانيةالتسهيلات 
ما  آما ذآرنا شكلت أنهاحيث  الموجودة في البنك الأصول أهميعد بند التسهيلات الائتمانية المباشرة من  

ويقوم البنك  ،استخدامات البنك للودائع التي بحوزته أهممن  أيضاويعد  الموجودات إجماليمن % 43نسبته 

 للبنك تحصيل المبالغ المستحقة إمكانيةمخصص لتدني التسهيلات الائتمانية في حال تبين عدم  بأخذعادة 

  .أخذها تم لمخصصات التيوا ،أنواع التسهيلات الائتمانية) 5(رقم ويبين الجدول  .والذي تم ذآره سابقا
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)بالمليون دينار(المباشرة الائتمانيةصافي التسهيلات ) 5(الجدول رقم    
 Q2 2010 2009 2008 2007 2006 البنــــــــــــــــــــــــــــد

 68.5661.7227.46 30.11 45.39 الأفراد
 117.19164.23174.90 154.19 172.45 الشرآات الكبرى
 57.9667.7470.55 66.41 78.81 يرة والمتوسطةالشرآات الصغ

 15.2014.4447.45 61.25 56.90 القروض العقارية
 5.985.123.71 3.30 3.86 الحكومة والقطاع العام

 7.296.472.68 1.76 2.29 فوائد معلقة
 35.6719.1618.16 13.91 17.24 مخصص تدني تسهيلات ائتمانية مباشرة: ينزل

 221.94287.63303.25 299.59 337.90 تسهيلات الائتمانية المباشرةصافي ال
  

الارتفاع المتواصل لبند التسهيلات الائتمانية المباشرة الذي يعد من  يلاحظ أعلاهالنظر الى الجدول  من خلال

ة لمختلف استخدامات البنك لودائع العملاء وذلك عن طريق تقديم هذه الودائع على شكل تسهيلات ائتماني أهم

القطاعات مقابل فائدة يتقاضاها البنك عن هذه الخدمة، وقد شكل بند التسهيلات الائتمانية آما ذآرنا سابقا ما 

% 54.0ما نسبته  قد شكلموجودات البنك، ويلاحظ ان قطاع الشرآات الكبرى   إجماليمن % 43نسبته 

الائتمانية تلاه الشرآات الصغيرة والمتوسطة  المشكلة للتسهيلات وهو من اآبر البنود التسهيلات إجماليمن 

نظرا لارتفاع التسهيلات % 30ارتفعت التسهيلات الائتمانية بنسبة  2007،ففي عام %23.7بنسبة بلغت 

،  2007مليون دينار نهاية عام  164.23مليون دينا لتصل الى  117.19المقدمة للشرآات الكبرى من 

فقد  2009 - 2008عامي ، اما في %17ى والمتوسطة بنسبة الى ارتفاع الشرآات الصغر بالإضافة

مليون دينار أي بارتفاع بسيط   301 ما متوسطه واصلت التسهيلات الائتمانية المباشرة ارتفاعها لتصل الى

من العام الحالي فقد عاودت  الأولاما في النصف ،%229وذلك نتيجة ارتفاع بند القروض العقارية بنسبة 

 الأفرادنتيجة ارتفاع تسهيلات مليون دينار  337.9لتصل الى % 13تمانية للارتفاع بنسبة التسهيلات الائ

 %.51بنسبة 
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  :المطلوبات
)بالمليون دينار(المطلوبات) 6(الجدول رقم   

 Q2 2010 2009 2008 2007 2006 البنــــــــــــــــــــــــــــد
 80.72136.5968.81 41.81 41.10 ودائع بنوك ومؤسسات مصرفية 

 392.59411.93447.97 477.60 461.83 ودائع عملاء
 28.3730.1033.74 34.82 34.79 نقدية تأمينات
 80.5024.9931.58 5.79 11.76  مقترضة أموال

 1.132.432.43 2.22 2.34 مخصصات متنوعة
 2.341.434.03 3.48 3.28 مخصص ضريبة الدخل
 2.122.851.07 0.843 1.22 مطلوبات ضريبية مؤجلة

 10.119.547.87 6.87 6.60 أخرى مطلوبات
 597.91619.89597.52 573.46 562.94 المطلوباتمجموع 

  

 590.35نسبيا ليبلغ بالمتوسط  يلاحظ من خلال النظر الى بند مجموع المطلوبات الى انه اتسم بالثبات

بند  وأخيرا ، ءوبند ودائع العملا ، المصرفيةسسات مليون دينار ، ويعد آل من بند ودائع البنوك والمؤ

ويعد بند ودائع العملاء من اآبر البنود حيث شكل ما نسبته  ،للبنك  الأموالمصادر أهم النقدية من  التأمينات

لاعلى قيمة له  2007ارتفع بند مجموع المطلوبات في عام فقد . المطلوبات إجماليمن % 75بالمتوسط 

وهو % 69ن دينار وذلك نظرا لارتفاع بند ودائع البنوك والمؤسسات المصرفية بنسبة مليو 619.89بلغت 

  .العام الوحيد الذي سجل فيه هذا البند ارتفاعا

% 75البنود المشكلة لمجموع المطلوبات حيث انه شكل ما نسبته بالمتوسط  أهمبند ودائع العملاء من  ويعتبر

لم يشهد تغيرات آثيرة خلال اعوام انه  أعلاهالجدول  إلىنظر من مجمع المطلوبات، ويلاحظ  من خلال ال

 أعواملدى البنك خلال  ةمتزايد المودعينقاعدة  أن يدل على مما ثابت ومستمرنمو  فقد حافظ علىالدراسة 

مليون دينار ،  219.5مليون دينار لتصل الى  179.8ارتفعت ودائع الافراد من  2007، ففي عام  الدراسة

الف دينار  48ما قيمته  2006الى ارتفاع بند المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الذي بلغ في عام  باالاضافة

عاودت الودائع للارتفاع نتيجة ارتفاع بند  2008، اما في عام 2007مليون دينار نهاية  54ليصل الى 

هاية عام ، وفي ن2007مليون دينار نهاية عام  122.89مليون دينار ليصل الى  81من  رىشرآات آب

مليون  251مليون دينار نتيجة ارتفاع بند ودائع الافراد التي بلغت  477 الى بند ودائع العملاء ارتفع 2009

    .دينار

  :حقوق الملكية
المال والتي تمت معظمها عن طريق رسملة جزء من  رأسعدة تعديلات على  بإجراءقام البنك الاستثماري 

ما قيمته   2006انية ، حيث  بلغ  راس مال البنك الاستثماري في عام المدورة وتوزيعه آاسهم مج الأرباح
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 الأرباحسهم نتيجة قيام البنك برسملة جزء من /مليون دينار 55الى  2007سهم ليرتفع عام /مليون دينار 44

تمت زيادة رأس المال من جديد ليصل الى  2008،وفي عام % 25مجانية بنسبة  آأسهمالمدورة وتوزيعها 

على مساهمين البنك، اما % 11.5مجانية بنسبة  أسهمسهم وذلك عن طريق توزيع /مليون دينار 61.325

المدورة  الأرباحسهم نتيجة رسملة جزء من /مليون دينار 70فقد وصل رأس المال الى  2009في عام 

لبنك بتوزيع ما فقد قام ا الحاليمن العام  الأولخلال النصف  أمامجانية ،  آأسهم% 14.4وتوزيع ما نسبته 

واستنادا الى تعليمات . سهم/مليون دينار 77.5مال البنك الى  رأسمجانية ليصل  آأسهم% 10.71نسبته 

مليون دينار ، فانه من  100البنك المرآزي التي تنص على ان يكون رأس مال البنوك العاملة داخل المملكة 

 أسهمجيدة ان يقوم بتوزيع  أرباحنه من تحقيق صافي المتوقع ان يقوم البنك خلال العام المقبل وفي حالة تمك

  .المال خلال العام المقبل  رأسمجانية من جديد على مساهميه ليقوم بعملية رفع 

  

وعند النظر الى بند الاحتياطي القانوني غير قابل للتوزيع على المساهمين نجد انه قد مثل ما متوسط نسبته 

مليون  9.42ليصل الى % 13بنسبة  2007ث ارتفع في عام من مجموع حقوق المساهمين ، حي% 12.1

مليون دينار ، اما في الفترة  10.62ليبلغ % 128للارتفاع من جديد  بنسبة  2008دينار ، وعاود في عام 

  .مليون دينار 11.716فقد بقي ثابتا عند   2010النصف الثاني  -  2009من عام

  

% 28بنسبة  2008مليون دينار ليرتفع عام  2.40سطه ما متو 2007 – 2006سجل هذا البند في عامي 

مليون دينار، اما في النصف  2.85للانخفاض ليصل الى  2009مليون دينار ، وعاود في عام  3ليصل الى 

  .مليون دينار من جديد 3من العام الحالي فقد سجل ما قيمته  الأول

حظ ارتفاع بند التغير المتراآم في القيمة شهدت محفظة البنك تغيرات آثيرة خلال اعوام الدراسة حيث يلا

نتيجة ارتفاع بند الارباح غير % 75.1مليون دينار مرتفعا بنسبة  2.44الى  2007العادلة في عام 

فقد  2008،اما في عام  2007مليون دينار عام  1.46الى  2006دينار عام  الف 688المتحققة من 

دينار ويعزى الانخفاض  93,756ليصل الى % 96.2دلة بنسبة انخفض بند التغير المتراآم في القيمة العا

مليون دينار في  3.91تراجع محفظة البنك الاستثمارية التي سجلت خسائر غير متحققة بما يساوي  الى

المالية العالمية  بالأزمةدينار بالسندات وذلك دليل على تاثر محفظة البنك بشكل آبير  798,287الاسهم و 

الاسهم بشكل آبير، وعند النظر الى بند التغير  أسعارالى تراجع معظم  وأدتصة عمان التي عصفت ببور

دينار بسبب  352,035ليصل % 275.5نجد انه ارتفع بنسبة  2009المتراآم في القيمة العادلة في عام 

رتفع ا 2010من عام  الأولمليون دينار، وفي النصف  1.98انخفاض بند الخسائر غير المتحققة ليصل الى 

  .مليون دينار 1.17دينار ليصل الى  827,369بند التغير المتراآم في القيمة العادلة بمقدار 
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المدورة نلاحظ الانخفاض الكبير والمتتالي له خلال اعوام الدراسة نتيجة قيام البنك  الأرباحاما بالنسبة لبند 

المدورة في آل عام  الأرباحمن  المال عن طريق اللجوء الى رسملة جزء لرأسعدة عمليات رفع  بإجراء

مليون دينار في عام  9.34مليون دينار الى  17.82فقد انخفض هذا البند من . وذلك آما ذآرنا سابقا 

نلاحظ ارتفاع طفيف في قيمة  2008نتيجة عملية زيادة رأسمال البنك ، وفي عام % 47.6بنسبة  2007

ث تم زيادة رأس المال عن طريق توزيع ما نسبته مليون دينار حي 10.64المدورة لتصل عند  الأرباح

  .مجانية  آأسهم% 14.14

وجزء  الأرباحسهم حيث تمت رسملة جزء من /مليون دينار 70المال الى  رأستمت زيادة  2009وفي عام 

 30اما في . مليون دينار 8.32لتصل الى % 21المدورة بنسبة  الأرباحانخفضت  والمدورة  الأرباحمن 

وذلك يعود بشكل % 90.1وعند النظر الى هذا البند نجد انه انخفض بشكل آبير بنسبة  2010حزيران 

  .مليون دينار 77.50المدورة ورفع راس المال ليصل الى  الأرباحرئيسي الى رسملة  جزء من 

و  2010 – 2006مجموع حقوق المساهمين بشكل عام نرى الارتفاع التدريجي من عام  إلىوعند النظر 

 2007المال حيث ازداد بند مجموع حقوق المساهمين للعام  سراعزى بشكل مباشر الى الزيادة في الذي ي

مليون دينار  6.5اظهر هذا البند زيادة بمقدار  2008مليون دينار ، وفي عام  79.22ليصل % 7.1بنسبة 

الى  بالإضافةمال البنك بشكل رئيسي  رأسمليون دينار نتيجة ارتفاع  85.75ليصل الى % 8.2وبنسبة 

ليصل % 8فقد ارتفع بند حقوق المساهمين بنسبة  2009في عام  أما، الأخرىارتفاع معظم البنود 

من العام الحالي فقد  الأولفي النصف  أما. مليون دينار نتيجة لعملية رفع راس المال من جديد 93.24الى

 .مليون دينار 77.50المال الى  رأسبند  لارتفاعمليون دينار نظرا  94.23المساهمين الى  حقوق دبن

  :العادلةقيمة ال

  
  إلىالقيمة السوقية  

 P/E) مرة(الأرباح 

  القيمة السوقية إلى

  P/Bالقيمة الدفترية 

 إلىالأرباح الموزعة 

  القيمة

 Div. Yieldالسوقية 

 %35.4161.232.44  القطاع المالي
 %9.7001.3500.00  البنك الاستثماري

 5.4771.3670.000  )دينار(ة العادل حسب آل نسبالسوقي السعر 
 2.28  حسب نسب السوق الحالية معدل السعر العادل

2010سب صافي الربح نهاية الربع الثاني 
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  :التحليل التقني
  

  

مرتفعة خلال  تمحافظا على مستويا من خلال النظر الى التحليل التقني لسهم البنك الاستثماري نجد انه بقي

دينار، ليبدا نهاية العام نفسه بالانهيار بشكل آبير ومتتابع حتى  2.05بلغت  2008النصف الاول من العام 

دينار وبدا بالتذبذب عند تلك المستويات حتى بلغ اقوى واقل حاجز دعم خلال  1.35تويات وصل الى مس

 – 1.24وبقي يتذبذب حتى منتصف العام الحالي بين المستويات  دينار،1.24سنوات البالغ  5اآثر من 

ينار د 1.80دينار الذي يعتبر اقوى حاجز مقاومة حتى استطاع آسره للمرة الاولى ويرتفع الى  1.60

مدعوما بنتائج النصف الاول من العام الحالي التي آانت جيدة مقارنة باداء البنك لنفس الفترة من العام 

والتي لم يستطع الصمود عندها فترة طويلة نتيجة  1.60الماضي،لكنه ارتد بعد ذلك وانخفض الى مستويات 

خفض جدا على سهم البنك الاستثماري الاداء المتراجع لبورصة عمان بشكل عام ونتيجة حجم التداول المن

بشكل خاص ليبدا رحلته الهبوطية من جديد والتي من المتوقع خلال الفترة القادمة ان تستمر ليعود السهم الى 

  .دينار 1.24مستويات 

  

  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
التѧѧѧي تسѧѧѧاعد القѧѧѧارئ فѧѧѧي اتخѧѧѧاذ القѧѧѧرار ولѧѧѧيس حثѧѧѧه علѧѧѧى       إن التحاليѧѧѧل والآراء والمقترحѧѧѧات والتوصѧѧѧيات الѧѧѧواردة فѧѧѧي هѧѧѧذه الدراسѧѧѧة أعѧѧѧدت لغايѧѧѧات استرشѧѧѧادية فقѧѧѧط ولتѧѧѧوفير المعلومѧѧѧات          

علمѧѧѧاً بѧѧѧان هѧѧѧذه المعلومѧѧѧات أعѧѧѧدت فѧѧѧي تѧѧѧاريخ معѧѧѧين وجѧѧѧزء منهѧѧѧا    . اتخѧѧѧاذ قѧѧѧرار معѧѧѧين يتعلѧѧѧق بشѧѧѧراء أو بيѧѧѧع سѧѧѧهم شѧѧѧرآة معينѧѧѧة أو جѧѧѧزء مѧѧѧن محفظѧѧѧة الأسѧѧѧهم المملوآѧѧѧة لѧѧѧه أو التѧѧѧي يѧѧѧديرها      
ممثلѧѧѧѧه . م.ع.إن شѧѧѧѧرآة المحفظѧѧѧѧة الوطنيѧѧѧѧة لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة م . صѧѧѧѧة عمѧѧѧѧان سѧѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧѧة بشѧѧѧѧكل خѧѧѧѧاص  قابѧѧѧѧل للتغيѧѧѧѧر علѧѧѧѧى ضѧѧѧѧوء الظѧѧѧѧروف الاقتصѧѧѧѧادية السѧѧѧѧائدة وظѧѧѧѧروف بور  

لѧѧѧس إدارة الشѧѧѧرآة وأعضѧѧѧاء  بѧѧѧرئيس وأعضѧѧѧاء مجلѧѧѧس إدارتهѧѧѧا وموظفيهѧѧѧا بشѧѧѧكل عѧѧѧام لا يتحملѧѧѧون أيѧѧѧة مسѧѧѧؤولية تجѧѧѧاه أي آѧѧѧان مѧѧѧن جѧѧѧراء تقѧѧѧديم هѧѧѧذه المعلومѧѧѧات خصوصѧѧѧاً وان رئѧѧѧيس مج       
  .وقد يمتلكون أسهما في هذه الشرآات أعضاء في مجالس إدارة لشرآات مساهمة عامة عديدة مفيها هوموظمجلس إدارتها 

  

  
 


