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 2009 2008 2007 2006 السيولة
 7.35 7.88 5.73 6.48 )مرة(نسبة التداول 

 5.41 5.05 4.45 5.46 )مرة(النسبة السريعة 
 22.59 25.54 24.36 19.83 )رمليون دينا(راس المال العامل 

 2009 2008 2007 2006 النشاط
 3.12 3.43 6.01 6.65 )مرة(دوران المخزون 

 5.25 5.00 5.93 7.15  )مرة(دوران الذمم المدينة 
 40.04 39.21 41.45 46.64  )مرة(دوران الذمم الدائنة 
 0.73 0.75 0.88 0.79 )مرة(دوران الموجودات 
 1.04 1.00 1.04 1.05 )مرة(متداولة دوران الموجودات ال

 2009 2008 2007 2006 الربحية
 39.04 46.00 52.04 47.26 % اجمالي الربحهامش 
 18.61 27.74 37.37 7.76 % صافي الربحهامش 

 14.0 21.0 29.0 6.0 %العائد على الموجودات 
 16.0 24.0 34.0 7.0 %العائد الى حقوق المساهمين 

     هممعلومات عن الس
 16.70 – 12.92 )دينار(أدنى وأعلى سعر إغلاق خلال عام 

 15.15 16.14 19.73 10.29 سعر الإغلاق
 PRES رمز الشرآة في بورصة عمان

 77.82 فأآثر%) 1(نسبة ملكية آبار المساهمين من رأس المال 
  فهد الفاتك. د رئيس مجلس الإدارة

 محمد الحوراني المدير العام
 1971 أسيستاريخ الت

     الرافعة المالية
 11.0 11.0 15.0 15.0 %المطلوبات الى مجموع الموجودات 
 112.81 112.59 117.41 117.47  %الموجودات الى حقوق المساهمين 
 13.0 13.0 17.0 17.0 %المطلوبات الى حقوق المساهمين 

     تقييم السوق
 15.15 16.14 19.73 10.29 )دينار(القيمة السوقية 

 EPS 0.25 1.54 1.08 0.67) دينار(ارباح السهم الواحد 
 P/E 40.56 12.84 14.92 22.49) مرة(القيمة السوقية الى الارباح 

 4.21 4.54 4.45 3.52 )دينار(القيمة الدفترية للسهم 
 P/B 2.93 4.43 3.56 3.60) مرة(القيمة الدفترية / القيمة السوقية 

 0.50 1.00 1.00 0.60 )دينار(الواحد  الارباح الموزعة للسهم
 3.30 6.19 5.07 5.83 الارباح الموزعة الى القيمة السوقية

     البنود الرئيسية 
  9,476,579  9,054,984  9,700,328  7,548,398 بالصافي - الموجودات الثابتة 

 26,143,635 29,250,047 29,523,494 23,443,705 الموجودات المتداولة
 35,620,214 38,305,031 39,223,822 30,992,103 وع الموجوداتمجم

 3,556,963 3,713,701 5,155,279 3,615,496 مجموع المطلوبات المتداولة
 4,045,265 4,282,861 5,816,766 4,610,039 مجموع المطلوبات

 7,500,000 7,500,000 7,500,000 7,500,000 رأس المال المكتتب والمدفوع
 31,574,494 34,022,170 33,407,056 26,382,064 حقوق المساهمينمجموع 

 5,052,779 8,115,114 11,524,992 1,902,764 صافي ربح الشرآة
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  :لمحة عن الشرآة
خصوصѧية خѧلال    الѧرأي آشѧرآة مسѧاهمة   / تأسست شرآة المؤسسة الصحفية الأردنية المساهمة العامة المحدودة

تحويѧل الصѧفة القانونيѧة للشѧرآة الѧى شѧرآة مسѧاهمة عامѧة بѧأثر           1986آذار  16، وقد تѧم  بتѧاريخ    1971عام 

عѧѧن طريѧѧق الرسѧѧملة  زيادتѧѧه دينѧѧار تمѧѧت1,000,000برأسѧѧمال  1986رجعѧѧي اعتبѧѧارا مѧѧن اول آѧѧانون الثѧѧاني 

سهم بقيمة اسѧمية  7,500,000دينار موزع  على    7,500,000ليصبح  خلال السنوات وتوزيع أسهم مجانية

  .م الواحددينار للسه

  

من غايات الشرآة إصدار الصحف والطباعة  والنشر والتوزيع وتقѧوم الشѧرآة بإصѧدار صѧحيفتين يѧوميتين همѧا       

صحيفة الرأي و صحيفة الجوردن تايمز ومجلة حاتم للأطفال و صحيفة أسبوعية وتمارس اعمال البحث وخدمة 

         .المجتمع من خلال مرآز الرأي للبحوث والدراسات

                                    
  2010 ايار 20فأآثر حسب بيانات مرآز الأيداع في %  1أسماء آبار المساهمين الذين يمتلكون 

 اسم المساهم التسلسل 
تصنيف 
 % الجنسية

 55  الأردنية المؤسسة العامة للضمان الاجتماعي 1
 10 الأردنية البنك العربي 2

3 
ية صندوق موظفي المؤسسة الصحف

 3.751 الأردنية الاردنية
 3.325 الأردنية الشرآة الاولى للتمويل 4
 2.769 الأردنية سمعان توفيق سمعان البوري 5

6 
صندوق التامين الاجتماعي لاعضاء نقابة 

 1.812 الأردنية المهندسين

 1.375 الأردنية صندوق التقاعد لاعضاء نقابة المهندسين 7
   78.032  المجموع

                     

  
7,500,000 )بالدينار الأردني( رأس المال

 2,584,670  )فأآثر% 5حسب آبار المساهمين الذين يملكون (عدد الأسهم الحرة
%34.46 نسبة الأسهم الحرة
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  :التحليل الأساسي
  :يلاحظ ما يلي للمؤسسة الصحفية الأردنية 2009 -2006ام وعلأمن خلال الإطلاع على البيانات المالية ل

  قائمة الدخل: أولا •
  :وتكلفتها الايرادات

  )بالدينار الأردني(تفاصيل الايرادات)1(جدول رقم

  200620072008 2009 
 23,401,725 22,632,35027,784,16725,591,816 إيرادات الصحف والمجلات 
 3,754,422 1,895,2193,058,3063,667,422 إيرادات المطبعة التجارية

 27,156,147 24,527,56930,842,47329,259,238 مجموع الايرادات
 %86.17 %87.47%90.08%92.27 نسبة إيرادات الصحف والمجلات الى مجموع الايرادات
  %13.83 %12.53%9.92%7.73 نسبة إيرادات المطبعة التجارية الى مجموع الايرادات

 

  
  

  جزء الأآبر من هذه الالتي تشكل  تجاريةوالمجلات إضافة إلى الإعلانات اليع الصحف بتتمثل إيرادات الشرآة ب

مѧن مجمѧوع   % 10مѧا نسѧبته      من مجموعها،  وتمثل إيѧرادات المطبعѧة التجاريѧة   % 76وتمثل نسبة  الإيرادات

  .من مجموع البند المذآور% 10 أيضامبيعات الصحف والمجلات التي تشكل  أخيراويأتي  الإيرادات

 أعلѧى  عنѧد مليѧون دينѧار    30.8 إلѧى لتصѧل   2007عѧام  في  الإيراداتارتفاع ) 1(شكل رقم من خلال الونلاحظ 

مليѧون   24.5والبالغѧة   2006مѧع عѧام    مقارنѧة %  25.8 بلغت ارتفاع الدراسة وبنسبة أعواممستوى لها خلال 

بشѧكل   رتفѧاع ايѧرادات الاعلانѧات   الأمر الذي أدى الى ا في ذلك العاملانتخابات النيابية لاجراء اذلك  يعودو دينار

مليѧون دينѧار بانخفѧاض     29.3مقѧدارها  مѧا   يѧرادات الإلتسѧجل   2008عام  خلال بالتراجعمن ثم بدأت و ،ملحوظ
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مѧع  مليѧون دينѧار    27.2 إلѧى لتصѧل  % 7.19بنسѧبة   نخفѧاض واستمرت بالاعن العام الذي سبقه % 5.13نسبته 

المؤسسѧة فѧان تغيرهѧا     إيراداتمن  الأآبرجلات تشكل النسبة الصحف والم إعلانات أنوبما   .2009 نهاية عام

وبنسѧبة   2008فѧي عѧام   % 8.9بنسѧبة   الإعلانѧات  انخفѧاض وقد آان  إيراداتهاعلى مجمل  الأآبرثر بالشكل ؤسي

انخفѧاض بنѧد الإيѧرادات للعѧامين المنصѧرمين، ومѧن الجѧدير ذآѧره         وراء السبب الرئيسي  2009في عام % 8.3

% 10.8مليѧون دينѧار أي مѧا نسѧبته      2.7لتبلѧغ   2009والمجلات شهدت انخفاض في عѧام  أن مبيعات الصحف 

مليѧون   3حيث بلغت الإيѧرادات الناتجѧة عѧن بيѧع الصѧحف والمجѧلات حينهѧا         2007و  2008مقارنه مع عامي 

أعѧوام الدراسѧة    إيراداتѧه خѧلال  المطبعة التجارية البند الوحيد الذي حقق نمو في  إيراداتويعتبر بند . دينار تقريباً

والبالغѧة   2006عѧن عѧام   % 61.4مليون دينѧار تقريبѧا مرتفعѧة بنسѧبة      3مامقداره  2007حيث سجلت في عام 

بنسѧبة  مليѧون أي   3.67مامقѧداره   2008لتسѧجل فѧي عѧام     هذه الايرادات بالتحسنواستمرت  ،مليون دينار 1.9

 مѧن المطبعѧة   المتأتيѧة مجموع الإيѧرادات  فقد بلغ  2009عام  وفيما يخص، 2008عن عام % 19.9 نمو قدرها

وعلѧѧى الѧѧرغم مѧѧن نسѧѧب الارتفѧѧاع   ،2008مقارنѧѧة مѧѧع عѧѧام % 2.4 اي بتحسѧѧن طفيѧѧف بلѧѧغمليѧѧون دينѧѧار  3.85

 ѧѧم تѧѧا لѧѧة إلا أنهѧѧة التجاريѧѧرادات المطبعѧѧوهريثر ؤلإيѧѧكل جѧѧل بشѧѧى مجمѧѧرادات  علѧѧثالإيѧѧاهمتها أن  حيѧѧبة مسѧѧنس

 متѧاتي  وان الѧدخل الرئيسѧي للشѧرآة   خلال فترة الدراسѧة،  مؤسسة من مجمل إيرادات ال% 14-8 بين ما تتراوح 

  .من الإعلانات

  

مليѧون دينѧار    12.9فقد بلغت لسѧنوات الدراسѧة    التجاريةصحف والمجلات والمطبعة إصدار الفة كللتبالنسبة  أما

 التѧوالي، وعلѧى   2009و 2006مليون دينار للفترة ما بين  16.6مليون دينار و 15.8مليون دينار و  14.8و 

التكѧاليف خѧلال اعѧوام     اجمѧالي  مѧن % 52 بلѧغ متوسѧط مسѧاهمتها   التѧي  و بشكل رئيسѧي  من المواد الخام تتشكلو

 ،ارتفѧѧاع المبيعѧѧات متزامنѧѧة مѧѧع 2007فѧѧي عѧѧام % 21.7ونلاحѧѧظ ارتفѧѧاع تكلفѧѧة المѧѧواد الخѧѧام بنسѧѧبة   ،الدراسѧѧة

المѧواد   نتيجة ارتفاع أسعار% 5.5معدل ب 2009و  2008تكلفة المواد الخام بالارتفاع خلال عامي  تواستمر

شѧكل مѧا   البنѧد الأخѧر الѧذي    و  .والخشѧب  والأحبѧار الطباعة  مثل الورق   2008في عام  وخصوصاً الخام عالمياً

 ،اخѧرى  والمنѧافع  واجѧور  هѧو الرواتѧب  مѧن مجمѧل التكѧاليف    آمعѧدل عѧام خѧلال سѧنوات الدراسѧة      % 29.3نسبته 

مليѧون دينѧار مقارنѧة مѧع عѧام       3.9ليبلغ مجمѧل الرواتѧب   %  2.82دار بمق  2007في عام  قيمتهحيث ارتفعت 

 4.8ليبلغ % 22.8بشكل ملحوظ بنسبة  هذا البند ارتفع 2008أما في عام ، مليون دينار 3.8الذي بلغ  2006

 رتفعѧت بشѧكل بسѧيط   وا ،لمؤسسѧة ل الإنتѧاج نتيجة ارتفاع أجور الموظفين التي تدخل في حساب تكلفة  مليون دينار

 .مليون دينار 5.15ا البند وليبلغ قيمة هذ عن سنته السابقة% 7.36بنسبة  2009عام  في

  



�"الرأي" المؤسسة الصحفية الأردنية         2010

 

6 
 

        :مجمل الربح وهامش مجمل الربح

ويحقѧѧѧق  2007ليرتفѧѧѧع فѧѧѧي   ،دينѧѧѧار مليѧѧѧون 11.60مѧѧѧا مقѧѧѧداره   2006عѧѧѧام  نهايѧѧѧة فѧѧѧي الѧѧѧربح بلѧѧѧغ مجمѧѧѧل  

م تحقيقه خلال أعوام الدراسة خصوصاً ربح ت في أعلى مجمل%  38.46 نمو بلغتمليون دينار بنسبة 16.05

 2008عѧام   امѧا خѧلال  . مليѧون دينѧار   24.8 إلىلتصل % 25بلغت  الإعلانات أجورذلك العام شهد نمو في  أن

لانخفѧاض  او يعѧود ذلѧك    مليѧون دينѧار   13.46 ربحليبلغ مجمل ال %16.14 بنسبة فقد تراجعت ارباح المؤسسة

 إصѧدار ارتفѧاع آلفѧة    إلѧى  بالإضѧافة مليѧون دينѧار   22.6 إلѧى لتصѧل   علانѧات الإمѧن   المتاتيѧة  الى تراجع الإيرادات

فѧي  % 52مقارنѧه مѧع   % 46 ليبلѧغ هامش مجمل الربح  ادى الى ضغطمما % 6.82 الصحف والمجلات بنسبة

  .2007عام 

مليѧون دينѧار   10.60 يحقѧق ل أعѧوام  أربѧع مستوياته خѧلال   أدنى إلىفقد انخفض مجمل الربح  2009عن عام  أما

مليѧѧون  2.7لتبلѧѧغ % 10 بنسѧѧبةبسѧѧبب تراجѧѧع مبيعѧѧات الصѧѧحف والمجѧѧلات  % 21.23نسѧѧبته  بانخفѧѧاض مѧѧاأي 

مليѧون دينѧار عѧدا عѧن ارتفѧاع       20.7 إلѧى وتصѧل  % 16.50بنسѧبة   الإعلانات أجورتراجع  إلى بالإضافةدينار 

مѧا نسѧبته    الضѧغط علѧى هѧامش مجمѧل الѧربح ويبلѧغ       إلѧى  أدىممѧا  % 4.8الصحف والمجلات بنسبة  إصدارآلفة 

39%.  

  

      :مصاريف البيع والتوزيع

فѧي  % 33.37ارتفعѧت بنسѧبة   و  2006في عѧام   دينار ألف 986 مبلغ مقدارهبيع والتوزيع السجلت مصاريف 

مليѧون دينѧار نتيجѧة ارتفѧع عѧدد خطѧوط التوزيѧع فѧي المملكѧة  فѧي عѧام             1.32لتصل قيمѧة هѧذا البنѧد     2007عام 

رافقه زيادة في عѧدد سѧيارات توزيѧع الاشѧتراآات      2006خطوط عن عام  8خط توزيع بزيادة  48 إلى 2007

انخفضѧت مصѧاريف البيѧع     2008وفѧي عѧام   . سѧيارة عѧن عامهѧا السѧابق     28سѧيارة مرتفعѧة    53 أصѧحبت حيث 

 الإعلانيѧة احتفظѧت المؤسسѧة بمكاسѧبها     2008وفѧي عѧام   % 2.99مليѧون دينѧار أي بنسѧبة     1.28 إلىوالتوزيع 

خѧلال تلѧك   % 20تراجѧع بنسѧبة   قѧد   الإعلانѧات سѧوق   أنالرغم من على % 50آين بنسبة ووسعت قاعدة المشتر

  .مليون دينار 2.05أي ما قيمته % 60.67وبذلك ارتفعت مصاريف البيع والتوزيع بنسبة ، الفترة
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     :المصاريف الأدارية والعمومية

في عѧام    % 79عمومية حيث شكلت ما نسبة تعتبر الرواتب صاحبة الوزن الأآبر من بند المصاريف الإدارية وال

وعلѧى الѧرغم مѧن تذبѧذب عѧدد مѧوظفي       . أعلاهفي تغير بند المذآور  الأآبر الأثرلذلك فأن تغيرها يعكس  2009

موظѧف تقريبѧاً فѧأن بنѧد الرواتѧب آѧان يرتفѧع         600-550ما بين  2009و   2006بين  الأعوامالمؤسسة خلال 

و بالتѧالي فѧأن بنѧد     2009في عѧام   مليون دينار 1.96 ليصل إلىفي عام  مليون دينار 1.64بشكل تدريجي من 

مليѧون   2.41 الѧى مليѧون دينѧار    2.11الذي بلغ حينهѧا   2006والعمومية قد ارتفع منذ عام  الإداريةالمصاريف 

مليѧون دينѧار أي    2.54ليصѧل إلѧى    2008عام  في، واستمر بالارتفاع %14.57بنسبة   2007في عام  دينار

علѧى  % 2.3انخفѧض بنѧد المصѧاريف الإداريѧة والعموميѧة بنسѧبة        فقѧد  2009فѧي عѧام   أمѧا  ، % 5.24سѧبته  ما ن

وبالتѧѧالي فعلѧѧى الأرجѧѧح بѧѧأن  .الѧѧرغم  مѧѧن ارتفѧѧاع الرواتѧѧب وذلѧѧك بسѧѧبب انخفѧѧاض المصѧѧاريف الإداريѧѧة الأخѧѧرى 

ة بشѧكل آبيѧر برفѧع لرواتѧب المѧوظفين خѧلال فتѧرة أعѧوام         ارتفاع بند المصѧاريف الإدارة والعموميѧة آانѧت متѧأثر    

  .الدراسة

    :صافي الأرباح وحصة السهم الواحد من الأرباح

عѧن عѧام   %  37.74مليѧون دينѧار منخفضѧة بنسѧبة      5مѧا قيمتѧه     2009صافي أرباح المؤسسة فѧي عѧام     بلغت

الѧذي   2007عѧن عѧام   % 29.59بة بنس والذي بدوره آان منخفضاً  مليون دينار 8.12الذي تم تحقيق  2008

عن عѧام  % 505.70نسبته بمليون دينار مرتفعاً  11.52 بقيمةسجل أعلى صافي أرباح خلال سنوات الدراسة 

  .مليون دينار 1.90 البالغة 2006

الصѧحف والمجѧلات    إيѧرادات نتيجѧة ارتفѧاع    2007و  2008 آان الأعلى في عاميصافي الأرباح  نلاحظ أنو

بالاضѧافة  والإعلانات وافتتاح مراآز جديدة في أنحѧاء مختلفѧة فѧي المملكѧة     رئيسي من الدعايات  بشكل تتولدالتي 

 إلѧى  أيضѧا  الإشارةوتجدر ، الأمر الذي أدى زيادة الاعلانات في تلك الفترةفي عام الانتخابات النيابية  الى اجراء

وهѧي  " الاعلانيѧة  الѧرأي "تحت اسѧم  ) وعيةة الإعلانية الأسبالصحيف(نتج الجديد الذي قامت المؤسسة بإصداره الم

اهتمامات المعلن والمستهلك،  تلبية، وتقوم في متخصصة في الاعلانات التجارية والاعلانات الشخصية والمبوبة

ان ترفد هذه الصحيفة ايرادات تقدر بمليون دينار  ، وتتوقع الشرآة2009أيار  1وصدر أول اصدار لها بتاريخ 

 .اسنوي
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  :ميزانية العموميةال: ثانيا •
  :الذمم المدينة ومعدل دورانها

يبين الذمم المدينة والشيكات برسم التحصيل ) 2(الجدول رقم    
  2006 2007 2008 2009 

 5,615,079 4,729,114 6,960,148 3,429,588 الذمم المدينة
 4,842,571 4,319,351 3,343,238 2,342,929 الشيكات برسم التحصيل

 472,984 419,801 292,453 164,762 اخرىذمم مدينه 
 10,930,634 9,468,266 10,595,839 5,937,279 المجموع

 %15.44 %10.64- %78.46 - نسبة النمو
  

و  مجموع الذمم المدينѧة والشѧيكات برسѧم التحصѧيل     ع واضح فيرتفاا هناك) 2(آما هو ملاحظ في الجدول رقم 

مقارنѧѧة مѧѧع عѧѧام % 78.5مليѧѧون دينѧѧار بارتفѧѧاع نسѧѧبته  10.6 تبلغѧѧحيѧѧث  2007عѧѧام  فѧѧي ينѧѧه اخѧѧرى دذمѧѧم م

فقد انخفض مجمѧوع   2008أما عام . من مجموع المبيعات% 17.7حيث شكلت الذمم المدينة ما نسبته  2006

 نتيجѧة انخفѧاض الѧذمم المدينѧة بنسѧبة     % 10.6مليѧون دينѧار أي مѧا نسѧبته      9.5لتبلѧغ  بنسبة ضѧئيلة    الذمم المدينة

مليѧون دينѧار    4.3الشѧيكات برسѧم التحصѧيل الѧى      وبالمقابѧل فقѧد ارتفعѧت   . مليѧون دينѧار   4.73 تصل الىل% 32

 5.6الѧѧى  2009وآѧѧان لمعѧѧاودة ارتفѧѧاع الѧѧذمم المدينѧѧة فѧѧي عѧѧام ، 2007مليѧѧون دينѧѧار فѧѧي عѧѧام  3.3مقارنѧѧة مѧѧع 

  .مليون دينار 10.9 لتسجل ما قيمتهالسبب الرئيسي في رفع مجموع الذمم المدينة % 18.7مليون دينار بنسبة 

محسѧوبا علѧى أسѧاس مجمѧوع الѧذمم المدينѧة       مѧره   2.5 مѧا قѧدره   2009عѧام   وقد بلغ معѧدل دوران الѧذمم المدينѧة   

  .يوم 144للشرآة وتعتبر مؤشر ايجابي حيث أن عدد أيام التحصيل بلغت 

  

        :الممتلكات والمعدات
  )الدينار الأردنيب(يبين الممتلكات والمعدات ونسب النمو فيها )4(جدول رقم

  2006200720082009 
 6,921,0279,533,8208,869,0808,055,532 الممتلكات والمعدات

 %9.17-%6.97-%37.75  نسب النمو
  

افتتѧاح مراآѧز جديѧدة فѧي انحѧاء      نتيجѧة   2007في عѧام    واضحاًمعدات ارتفاعا اللممتلكات وا صافي قيمة شهدت

عѧن   %37.75دينѧار وبنسѧبة    مليѧون  9.5 الѧى  لترتفع قيمة الممتلكات و المعѧدات نشاطها  زيادةوبالتالي  المملكة

حيѧѧث قامѧѧت المؤسسѧѧة بشѧѧراء آلات وأجهѧѧزة ومعѧѧدات بقيمѧѧة    دينѧѧار، مليѧѧون 6.9 التѧѧي بلغѧѧت حينهѧѧا 2006عѧѧام 

ل الѧى  لتصѧ  %6.97طفيفѧة بلغѧت    بنسѧبة تراجع هذا البند  2008 أما عام. مليون دينار في العام المذآور 2.39
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علمѧا أن   نتيجѧة الإضѧافات السѧالفة الѧذآر،    السѧنوي لهѧذا البنѧد     الاستهلاك و ذلك بسبب ارتفاع مليون دينار 8.87

وفѧي   .ألѧف دينѧار   258ألف دينار مقابل اضافات وصلت قيمتهѧا نحѧو   922ستهلاك السنوي لنفس العام قد بلغ الا

ون دينѧѧار حيѧѧث رآѧѧزت الشѧѧرآة علѧѧى  مليѧѧ 8.06ليبلѧѧغ % 9.17اسѧѧتمر انخفѧѧاض هѧѧذا البنѧѧد بنسѧѧبة   2009عѧѧام 

 2009ضѧѧافات المتعلقѧѧة بالأنشѧѧطة التشѧѧغيلية آѧѧأجهزة الحاسѧѧب الآلѧѧي فقѧѧد بلѧѧغ مجمѧѧوع اضѧѧافات الشѧѧرآة فѧѧي     الا

سѧتهلاك المتѧراآم لمعѧدات    علمѧا أن الا . ألѧف دينѧار   913.1لغѧت  ألف دينار فقط مقابل استهلاآات ب 101حوالي 

  مليون دينار، 10.9بمقدار  2009الشرآة قد بلغ حتى آانون الأول 

بمعنѧѧى أن آѧѧل دينѧѧار مسѧѧتثمر فѧѧي % 6بنسѧѧبة  2009وقѧѧد بلѧѧغ معѧѧدل العائѧѧد علѧѧى الموجѧѧودات الثابتѧѧة نهايѧѧة عѧѧام 

   .دينار 0.063والمعدات يحقق عائد مقداره  الممتلكات

  

  :البنوك الدائنة والقروض
  )الأردنيبالدينار (و مستحقات الاخرىيبين البنوك الدائنة)5(جدول رقم

  200620072008 2009
0 6933400 بنك دائن

1,475,385 778,705980,762610,163 مستحقات  وارصدة دائنه اخرى   

  

والتѧي ظهѧرت فقѧط فѧي عѧام       يمثل بند البنوك الدائنة التسѧهيلات البنكيѧة الممنوحѧة مѧن قبѧل بعѧض البنѧوك المحليѧة        

    %.7دينار بفائدة سنوية  ألف 200من بنك محلي بسقف حيث منحت الشرآة تسهيلات ائتمانية  2006

وأمانѧات الغيѧر حيѧث     نوأرصѧدة دائنѧة أخѧرى تتكѧون بشѧكل رئيسѧي مѧن الأمانѧات للمسѧاهمي          وبالنسبة للمستحقات

% 32لتشكل ما نسѧبته   2008و  2007في عام   وتراجعت 2006في عام % 63.7شكلت مجتمعة ما نسبته 

مѧن اجمѧالي   % 59.7ة الامانѧات لتشѧكل مѧا نسѧبته     عادت وارتفعت نسب 2009 على التوالي و في عام% 29و 

  .المستحقات والأرصدة الدائنة الأخرى

     :ومخصص ضريبة الدخل الذمم الدائنة
  )بالدينار الأردني(يبين الذمم الدائنة وأوراق الدفع)6(جدول رقم

  2006200720082009 
 525,892962,222530,326825,983 الذمم الدائنة

  2,241,5653,212,2952,573,2121,255,595 مخصص ضريبة الدخل
  

ارتفعѧت بنسѧبة    2007وفѧي عѧام    تالموجѧودا من مجمѧوع  % 1.70ما نسبته  2006في عام  الدائنةسجلت ذمم 

عѧام   وفѧي ، )6(آمѧا هѧو مبѧين فѧي جѧدول رقѧم        لموجѧودات من مجموعة ا% 2.45والتي تشكل نسبة % 82.97
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 بنسѧبة انخفѧاض بلغѧت   أي  ألѧف دينѧار   530 إلѧى لتѧنخفض   جѧزء مѧن ذممهѧا   د عملت الشرآة على سداد فق 2008

 سѧجلت  2009من مجموع الموجودات في ذلك العام وفѧي عѧام    % 1.38الذمم الدائنة  حينها لتشكل% 44.89

 ودات ومѧن مجمѧوع الموجѧ   % 2.32عن عامها السابق لتشѧكل  % 55.75ألف دينار مرتفعة  825الذمم الدائنة 

نها في تلك دل على قدرتها على سداد جزء من ديوخلال سنوات الدراسة مما ي نلاحظ تذبذب واضح للذمم الدائنة

  .الفترة

  

بنسѧبة   2007في عѧام   مليون دينار وارتفع 2.24ما قيمته  2006آان في عام  فقدمخصص ضريبة الدخل  أما

 2009و عѧѧام  2008وفѧѧي عѧѧامي  .ون دينѧѧارمليѧѧ 3.21الأربѧѧاح ليكѧѧون المخصѧѧص  نتيجѧѧة ارتفѧѧاع % 43.31

  .على التوالي% 51.21و % 19.89تراجعت الأرباح لتتراجع بذلك مخصص الضريبة بنسبة 

  : والقيمة الدفترية رأس المال وحقوق المساهمين
  )بالدينار الأردني(يبين التغير في حقوق مساهمين الشرآة)7(جدول رقم

  200620072008 2009 
 31,574,949 26,382,06433,407,05634,022,170 المساهمين مجموع حقوق
   %7.19- %1.84%26.63 - نسبة النمو

  

 البنѧد ، 2009ولغايѧة عѧام    2006مليѧون دينѧار دون اجѧراء أي تغييѧر عليѧه منѧذ عѧام         7.5بقي رأسمال الشѧرآة  

ارتفعѧت فѧي عѧام    ربѧاح المѧدورة فقѧد    ، وبالنظر الѧى الأ الأرباح المدورة وحقوق المساهمين ه تأثر به يلذا الوحيد

 2008بنسبة واضحة في ذلѧك العѧام وتابعѧت ارتفاعهѧا فѧي عѧام        أرباحهاارتفاع نتيجة  %126.5بنسبة  2007

 الأربѧاح نسѧبة  اربѧاح المؤسسѧة لتѧنخفض    تراجعѧت   2009وفѧي عѧام   % 4.9المدورة بنسبة  الأرباحلترتفع نسبة 

 خѧلال أعѧوام الدراسѧة   من القيمة الدفترية لسهم الشرآة التي بلغت  جعلوهو الأمر الذي  %18.6 بنسبة المدورة

وقѧد آѧان التغيѧر     .علѧى التѧوالي   سهم/دينار 4.21, سهم/دينار 4.54, سهم/دينار 4.45, سهم/دينار 3.52مقدار 

ح الشѧرآة عѧدا عѧن تذبѧذب صѧافي أربѧا       تقوم بهѧا  في الأرباح المدورة نتيجة التوزيعات النقدية السنوية التي آانت

بنسѧѧѧѧѧبة خѧѧѧѧѧلال أعѧѧѧѧѧوام الدراسѧѧѧѧѧة  نقديѧѧѧѧѧة أربѧѧѧѧѧاححيѧѧѧѧѧث قامѧѧѧѧѧت بتوزيѧѧѧѧѧع  .الشѧѧѧѧѧرآة خѧѧѧѧѧلال الفتѧѧѧѧѧرة المѧѧѧѧѧذآورة 

  .على التوالي من رأس المال% 50،100%،100%،60%
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  :التحليل الفني
  خلال عام  "الرأي"المؤسسة الصحفية الاردنية الرسم البياني لسعر سهم 

  

  

نلاحظ ارتفاع حاد في سعر السهم في بداية تشرين الثѧاني   ر الى الرسم البياني لحرآة سهم الشرآةخلال النظ من

الفتѧرة و انعكѧس ذلѧك     خѧلال تلѧك   قѧوي تعتبر حاجز دعم نفسي دينار التي آانت  14بعد آسره مستويات  2009

 16.80 أعلѧѧى سѧѧعر لѧѧه 2009  الأولآѧѧانون  أواخѧѧرالتѧѧداول ليѧѧدفع السѧѧهم للارتفѧѧاع  وليسѧѧجل فѧѧي   أحجѧѧامعلѧѧى 

  .دينار

أدت إلѧى انخفѧاض واضѧح فѧي     عنѧد تلѧك المسѧتويات     أربѧاح جѧرت عمليѧات جنѧي     2010 وفي بداية آانون الثاني

سѧتويات  مخترقѧاً م تعѧود تѧدريجياً لمسѧتوياتها السѧابقة     ل و اتخاذ اتجاه الهبوط نتهاء الاتجاه التصاعديلاادى السعر 

بعѧѧدما قامѧѧت المؤسسѧѧة الصѧѧحفية الأردنيѧѧة ليتحѧѧول لحѧѧاجز مقاومѧѧة   2010دينѧѧار فѧѧي آذار  14الѧѧدعم عنѧѧد سѧѧعر 

دينѧѧار جѧѧرت عمليѧѧات بيѧѧع أدت إلѧѧى انخفاضѧѧه     13.17و عنѧѧد سѧѧعر   .نميبتوزيѧѧع الأربѧѧاح النقديѧѧة علѧѧى المسѧѧاه  

مѧع تراجѧع بورصѧة    ، وجѧاء هѧذا التراجѧع مѧدعوما     حجم تداولمع أعلى  2007لأسعار جديدة لم يصلها منذ عام 

  .وتوقعات في تراجع نتائج اعمال الشرآة خلال الفترة القادمة بشكل خاصعمان بشكل عام 
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  الـــخــــلاصــــة

حيѧѧث تعتبѧѧر مѧѧن اآبѧѧر  جيѧѧداً علѧѧى المѧѧدى الطويѧѧل الأمѧѧد   الصѧѧحفية الاردنيѧѧةيعتبѧѧر الاسѧѧتثمار فѧѧي سѧѧهم المؤسسѧѧة  

ط الاقتصѧѧادي سѧѧوف الصѧѧحف فѧѧي الأردن وتتصѧѧدر المؤسسѧѧة المرآѧѧز الأول فѧѧي الإعلانѧѧات وعنѧѧد عѧѧودت النشѧѧا 

تعتبر مستقره  خلال سنوات الدراسة اهمن خلال متابعة أرباحو,تكون من أوائل الشرآات التي سوف تنتعش معه

مѧѧع وجѧѧود خطѧѧة مسѧѧتقبلة لاسѧѧتكمال مبنѧѧى المطѧѧابع التجاريѧѧة الѧѧرأي حيѧѧث ضѧѧم مبѧѧاني إدارة المطѧѧابع والتوزيѧѧع       

 .المؤسسѧة  إضافة إلى تطѧوير مطѧابع   .مرآزية للمؤسسةوتكنولوجيا المعلومات وهناجر الطباعة والمستودعات ال

لعمليѧѧات مѧѧا بعѧѧد الطبѧѧع واسѧѧتدراج     Mailing Roomسѧѧيتم طѧѧرح عطѧѧاء لشѧѧراء جهѧѧاز    2010وخѧѧلال عѧѧام  

العروض الفنية من الشرآات العالمية المتخصصة فѧي هѧذا المجѧال  ودراسѧتها ماليѧاً وفنيѧاً تمهيѧداً لإحالѧة العطѧاء          

  .2010لمتوقع إنجاز ذلك في نصف الثاني من عام على الشرآة المؤهلة ومن ا

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
 وصѧѧѧيات الѧѧѧواردة فѧѧѧي هѧѧѧذه الدراسѧѧѧة أعѧѧѧدت لغايѧѧѧات استرشѧѧѧادية فقѧѧѧط ولتѧѧѧوفير المعلومѧѧѧات التѧѧѧي تسѧѧѧاعد القѧѧѧارئ فѧѧѧي اتخѧѧѧاذ القѧѧѧرار ولѧѧѧيس حثѧѧѧه علѧѧѧى اتخѧѧѧاذ         إن التحاليѧѧѧل والآراء والمقترحѧѧѧات والت

يخ معѧѧѧين وجѧѧѧزء منهѧѧѧا قابѧѧѧل للتغيѧѧѧر علمѧѧѧاً بѧѧѧان هѧѧѧذه المعلومѧѧѧات أعѧѧѧدت فѧѧѧي تѧѧѧار . قѧѧѧرار معѧѧѧين يتعلѧѧѧق بشѧѧѧراء أو بيѧѧѧع سѧѧѧهم شѧѧѧرآة معينѧѧѧة أو جѧѧѧزء مѧѧѧن محفظѧѧѧة الأسѧѧѧهم المملوآѧѧѧة لѧѧѧه أو التѧѧѧي يѧѧѧديرها  
ممثلѧѧѧѧه بѧѧѧѧرئيس وأعضѧѧѧѧاء . م.ع.إن شѧѧѧѧرآة المحفظѧѧѧѧة الوطنيѧѧѧѧة لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة م . علѧѧѧѧى ضѧѧѧѧوء الظѧѧѧѧروف الاقتصѧѧѧѧادية السѧѧѧѧائدة وظѧѧѧѧروف بورصѧѧѧѧة عمѧѧѧѧان سѧѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧѧة بشѧѧѧѧكل خѧѧѧѧاص  

هѧѧѧѧذه المعلومѧѧѧѧات خصوصѧѧѧѧاً وان رئѧѧѧѧيس مجلѧѧѧѧس إدارة الشѧѧѧѧرآة وأعضѧѧѧѧاء مجلѧѧѧѧس إدارتهѧѧѧѧا   مجلѧѧѧѧس إدارتهѧѧѧѧا وموظفيهѧѧѧѧا بشѧѧѧѧكل عѧѧѧѧام لا يتحملѧѧѧѧون أيѧѧѧѧة مسѧѧѧѧؤولية تجѧѧѧѧاه أي آѧѧѧѧان مѧѧѧѧن جѧѧѧѧراء تقѧѧѧѧديم  
  .وقد يمتلكون أسهما في هذه الشرآات أعضاء في مجالس إدارة لشرآات مساهمة عامة عديدة موموظفيها ه


