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   2009 2008 2007 2006 نسب السوق

 EPS (  أرباح السهم الواحد)0.27 0.13 0.13 0.11دينار 
 P/E (  القيمة السوقية إلى الأرباح)6.02 15.07 20.41 18.23مرة 

 BV (  القيمة الدفترية للسهم)1.78 1.53 1.56 1.55دينار 
 P/B (  القيمة السوقية إلى الدفترية)0.91 1.24 1.64 1.29رةم 

 DPS (  الأرباح الموزعة للسهم الواحد)10 دينار%  10%  10%  
% Div.  6.1 %5.3 %3.9 %0.0الموزعة إلى سعر السهمالأرباح% 

 معلومات عن السهم :  
  )دينار(أعلى وأدنى سعر إغلاق خلال عام 

 1.63 1.89 2.56 2.00 سعر الإغلاق
 SITT مانرمز الشرآة في بورصة ع

%56 نسبة ملكية آبار المساهمين من رأسمال  
 غالب عدنان غالب الشعلان رئيس مجلس الإدارة

 مهند احمد العرموش المدير العام
 1997 تاريخ التأسيس

 النسب المالية :  
 0.45 0.80 0.64 0.66 ) مرة( نسبة التداول 

 22,460,613- 6,140,709- 4,106,444- 5,033,625- )دينار(رأس المال العامل  
 9.32 8.66 9.60 9.17 ) مرة(معدل دوران المدينون 
 %21.7 %24.6 %19.1 %16.0 % هامش الربح التشغيلي 
 %4.5 %2.5 %4.2 %3.3 %  العائد على الموجودات 

 %15.18 %8.20 %8.01 %7.08 % العائد على حقوق الملكية 

  دينار) مليون (البنود الرئيسية للميزانية وبيان الدخل
 6,657,353 7,212,900 6,197,544 11,588,048  بالصافي-الموجودات الثابتة 

 18,344,507 24,422,683 7,284,838 9,836,164 الموجودات المتداولة

 79,901,304 67,426,206 39,286,127 43,678,818 مجموع الموجودات

 47,313,051 39,783,264 15,640,748 20,833,430 مجموع المطلوبات

 13,200,000 13,200,000 13,200,000 13,200,000 رأس المال المكتتب والمدفوع

 23,533,747 20,189,811 20,657,460 20,447,870 مجموع حقوق المساهمين

 3,572,640 1,655,696 1,655,255 1,448,336 صافي ربح الشرآة
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  :لمحة عن الشرآة
سهم وقد تم / مليون دينار1.2برأسمال وقدره ، 1997نقل والتجارة في عام تأسست شرآة السلام الدولية لل

، 2006 سهم في نهاية عام / مليون دينار13.2زيادة رأس المال بعدها خلال السنوات الماضية ليصل إلى 

 ضمن منطقة العقبة 2001 تسجيل الشرآة في عام إعادةوقد تم . ولم يطرأ عليه أي تغير منذ حينها

 نشاطات الشرآة أهمخاصة وان من  ايجابياتها الاستفادة من قانون الضريبة أهم والتي آان من يةالاقتصاد

  .ممارسة النقل البحري 

وتملك )الرآاب، البضائع، النقل السياحي البحري ( ومن غايات الشرآة ممارسة النقل البحري بأنواعه 

ستئجار وتأجير البواخر بكافة أنواعها، الحصول وإدارة وتشغيل البواخر لتنفيذ غايات الشرآة، إضافة إلى ا

على الوآالات البحرية وأندية الحماية والوساطة البحرية وتمثيل هيئات التصنيف الدولية والعربية، وتم 

  .2002إضافة غايات التجارة والنقل البري ودخول العطاءات في عام 

  الأساسية الشرآة أنشطةتوضيح عن 
الشرآة في مجال النقل البحري من خلال شرآة الخطوط الوطنية الاردنية يتمثل نشاط :النقل البحري  . أ

  . مجموعة من البواخر التي حققت نتائج طيبةوتأجيرلتشغيل السفن عن طريق استئجار 

استمرت الشرآة بممارسة نشاطها في مجال النقل البري عن طريق شرآة الابتكار  : النقل البري  . ب

 رأسمن % 70 مليون دينار وتمتلك شرآة السلام ما نسبته 2.6  مالهارأسللنقل البري التي بلغ 

 مع منظمة وأخرى، إليها عقود مع شرآة مصفاة البترول لنقل الغاز بإبراممالها، حيث قامت الشرآة 

 .الغذاء العالمية لنقل مواد غذائية

دم الحرمين  من مشروع خاالأولىانجاز شرآة مدائن النور لحصتها من المرحلة  : النشاط العقاري  . ت

 ذلك نجحت شرآة مدائن النور إلى إضافة من هذه المرحلة، الأآبرالشريفين في الزرقاء وبيع الجزء 

 في الزرقاء ضمن مشروع سكن آريم لعيش قفي التعاقد مع مؤسسة التطوير الحضري لتنفيذ  شق

 .آريم

  :الشرآات التابعة
  رآة السلامملكية ش  )دينار( المالرأس  النشاط الرئيسي  اسم الشرآة

  %99.86  700.000  مطاعم وخدمات غذائية  شرآة فرح للخدمات الغذائية

  %70  2.600.000  نقل بري  شرآة الابتكار للنقل البري

شرآة مدائن النور للاستثمار 
  والتطوير العقاري

  %75  6.000.000  عقارية

  %96.6  30.000  حرة/تجارة معدات  شرآة عبر الدول لتجارة المعدات 

  



 2009  والتجارة السلام الدولية للنقلشرآة 
 

 
 

4

  :ات الحليفةالشرآ
  ملكية شرآة السلام  )دينار( المالرأس  النشاط الرئيسي  اسم الشرآة

  %30  5.500.000  عقاري  التجمعات البحرية الاردنية للاستثمار العقاري

  %50  700.000   النقل البحريأعمال  الخطوط الوطنية الاردنية لتشغيل السفن

  %20  300.000   البواخرإدارة   السفنلإدارةالعربية 

  %25  750.000  دراسات بحرية   الاردنية للدراسات البحريةالأآاديمية

  %99  غير مذآور   مشروع نقل بحريإقامة  ماسة السلام للخدمات النهرية

     
  الموارد البشرية
 2007 وانخفض في عام 315 ما عدده 2006 في عام  لشرآة السلام وشرآاتها التابعةبلغ عدد الموظفين

 في أما،  موظف248 إلى ليصل 2008عدد موظفين الشرآة للانخفاض في عام  موظف وعاود 258 إلى

 وتحرص الشرآة على  موظف312 إلى فقد ارتفع عدد موظفي الشرآة والشرآات التابعة 2009عام 

 موظفيها ومواآبة التطورات المتعلقة بهم آل حسب تخصصه وذلك من خلال وأداءتطوير وتنمية قدرات 

 الإدارية قيام الشرآة بتنظيم دورات داخلية لموظفيها في المجالات إلى إضافةخارجية الدورات المحلية وال

  .والمالية والضريبية

  الانجازات التي حققتها الشرآة

 شقة من مشروع سكن آريم لعيش آريم 700 انجاز 2009استطاعت شرآة مدائن النور نهاية عام .1

من الشقق المتبقية والمتوقع % 60 انجاز إلى إضافةي،  مؤسسة التطوير الحضرإلىوتسليمها بشكل نهائي  

  .تسليمها نهاية العام الحالي

 طن من المواد الغذائية من 60.000 على عقد نقل البريحصلت شرآة الابتكار المتخصصة في النقل . 2

  . العراق وينتهي العقد منتصف العام الحاليإلىالعقبة واربد 

 تحقيق الشرآة إلى أدتالاردنية من تنفيذ مجموعة من عقود الشحن استطاعت شرآة الخطوط الوطنية . 3

  . بقيمة بنصف مليون دينارلأرباح

  

  الوضع التنافسي
 التجارية والعقارية وبذلك الأعمال النقل البحري  والبري ، وآذلك أعمالتتمثل نشاطات الشرآة الرئيسية في 

ففي مجال النقل البحري تعتمد الشرآة بشكل آبير فان الوضع التنافسي للشرآة يختلف باختلاف النشاط ، 

 ولأسعار فهي تخضع للمنافسة الخارجية لذا الأردن الذي يجنبها المنافسة داخل الأمر العالمية الأسواقعلى 
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 الشرآة التابعة والتي تقوم أن إلا البري فهي قائمة ل فيما يتعلق بالنق أماالسوق العالمية للشحن وآلف الشحن، 

 على  المشاريع والعقود بدلا من النقل الفردي لتجنب مخاطر أعمالها النقل البري ترآز أعمال بممارسة

وفي مجال التجارة فان الشرآة لم تمارس هذا النشاط بشكل فعال ولم تدخل أي . الإمكانالمنافسة الفردية قدر 

لال الشرآات التابعة حيث تعتمد  تتم من خفإنهامجال من مجالات المنافسة، وفي قطاع الاستثمارات العقارية 

 التي تعلنها الحكومة وفي المناطق الإسكانعلى سياسة واضحة بالعمل في المشاريع الكبرى طبقاً لسياسة 

  .الاستثمارية حيث لم تدخل أي من شرآاتها في مجال الاسكانات التجارية

لية للنقل والتجارة المساهمة ما لشرآة السلام الدول 2009 - 2006 أظهرت البيانات المالية للأعوام من 
  :يلي

  بيان الدخل
   التشغيلية وتكلفتهاالإيرادات

  2009  2008  2007  2006  البيان

  46.15  18.18  13.08  13.37  الإيرادات إجمالي

  40.49  15.98  11.20  11.60   المصاريفإجمالي

  4.06  1.86  1.89  1.62  الأقليةالربح قبل الضريبة والمخصصات وبعد حقوق 

  
  مليون دينار 10.67 ما متوسطه 2007 – 2006عامي  صافي الإيرادات التشغيلية للشرآة في لغتب

 في  التشغيليةالإيرادات ، وقد ارتفعت الإيرادات إجماليمن % 81 التشغيلية ما نسبته الإيراداتوشكلت 

 الإيرادات ماليإجمن % 90 ما نسبته ل لتشكدينار مليون 16.36 إلىلتصل % 55 بنسبة 2008نهاية عام 

 من الأولى الجيد للشرآات التابعة حيث قامت شرآة مدائن النور بانجاز حصتها من المرحلة للأداء نظرا

 الجيد للشرآات التابعة للأداء بالإضافةمشروع خادم الحرمين الشريفين وتسويقه وبيع جزء آبير منه 

 فيما يخص المصاريف التشغيلية فقد بلغت في أما ،) الابتكار و شرآة الخطوط الوطنية الاردنية ( الأخرى

  مليون دينار8.54 إلىلتصل % 7 بنسبة 2007 مليون دينار وارتفعت في عام 7.98 ما قيمته 2006عام 

 إلى 2007في حين ارتفعت في عام % 74 ما قيمته 2006 المبيعات لعام إلى تكلفة المبيعات نسبةوبلغت 

 1.72 من الأرباح تحقق ارتفاعاً في مجمل أن الشرآة استطاعت أن إلاوعلى الرغم من هذا الارتفاع % 76

 ارتفاع إلى بالإضافة الشرآات التابعة الجيدة لأرباح نظراً 2007 مليون دينار نهاية عام 2 إلىمليون دينار 

 فقد ارتفعت 2008 في عام أما .2 بناية السلامتأجير من تأتتالتي الجيدة  وللأرباح ، الشحنأجور

 الوقود أسعار على مليون دينار نظراً للارتفاع الكبير 12.33  إلىلتصل % 44ريف التشغيلية بنسبة المصا

 وقد شكلت المصاريف التشغيلية  ارتفاع تكاليف الشحنإلى بالإضافة من العام الأولوخاصة خلال النصف 
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 4 بلغت إجمالية رباحأوحققت الشرآة على الرغم من ذلك . المصاريفإجماليمن % 77ما نسبته بالمتوسط 

 من المصاريف التشغيلية ، وبلغت نسبة تكلفة أعلى التشغيلية بنسبة الإيراداتمليون دينار نظراً لارتفاع 

 التشغيلية للشرآة بشكل آبير الإيرادات فقد ارتفعت 2009 في عام أما ، %75 المبيعات إلىالمبيعات 

 إيراداتوآان ذلك من جراء ارتفاع بند % 188ت  بنسبة ارتفاع بلغأي مليون دينار 47.24 إلىلتصل 

 ،وقد تزامن ذلك مع ارتفاع 2009 مليون دينار في عام 32.28 إلى دينار ليصل ألف 272المشاريع من 

نظراً لارتفاع بند % 199 مليون دينار مرتفعة بنسبة 37 في المصاريف التشغيلية  حيث بلغت أيضاآبير 

 بلغ أرباح إجمالي مليون دينار ومع ذلك فقد حققت الشرآة 25.42 إلى  دينارألف 228آلفة المشاريع من 

 وفيما يخص نسبة هامش الربح التشغيلي فقد بلغت في .%154 مليون دينار بارتفاع بلغت نسبته 10.24

 إلى فقد وصلت هذه النسبة 2007 في عام الأرباحونظراً لتحسن بند مجمل % 16 ما نسبته 2006عام 

 مستوياتها أعلى التشغيلية الأرباح تشغيلية فقد بلغت نسبة هامش أرباحة الشرآة تحقيقها  ومع مواصل،19%

 وخاصة في ظل  وهي نسبة جيدة جداً%21.7 فقد حققت الشرآة 2009 في نهاية عام أما ، 24.6%

  .الظروف الاقتصادية السائدة

   والعموميةالإداريةالمصاريف 
 ما متوسطه 2007 – 2006رآة السلام الدولية للنقل خلال عامي  والعمومية لشالإدارية المصاريف بلغت

 مليون دينار نظراً لارتفاع  عدة 2.10 إلىلتصل % 40 بنسبة 2008 مليون دينار وارتفعت في عام 1.44

 دينار ألف 771 إلى دينار ليصل ألف 556 ما قيمته 2007 الذي بلغ في عام والأجوربنود منها الرواتب 

 104 إلى دينار ألف 40 ارتفاع بند اشتراآات وطوابع ورسوم حكومية من إلى الإضافةب ، 2008نهاية 

 ألف 89 بقيمة 2008 ، وآذلك ظهور بند مصاريف البيع والتسويق في عام 2008 دينار نهاية عام ألف

 إلىلتصل % 5 والعمومية بنسبة الإدارية فقد قامت الشرآة بتخفيض المصاريف 2009، وفي عام دينار

  إلى بالإضافة دينار ألف 89 تخفيض عدة بنود منها مصاريف البيع والتوزيع بمبلغ بعد مليون دينار 1.98

  . دينار وغيرهاألف 22بند مخصص ديون مشكوك في تحصيلها بمبلغ 

   والمرابحةمصاريف التمويل
 مقابل  دينارمليون 1.12 إلىلتصل % 12 بنسبة 2007ارتفعت مصاريف التمويل والمرابحة في عام 

حيث قامت الشرآة في ذلك العام بسداد جزء آبير من مطلوباتها وخاصة ، 2006 ألف دينار في عام 998

 عاودت مصاريف التمويل للارتفاع بنسبة 2008وفي عام  ، %69 انخفضت بنسبة التيالبنوك الدائنة 

 إلى مليون دينار 11.39ن  م مليون دينار نظراً لارتفاع المطلوبات المتداولة للشرآة1.32لتبلغ % 17.8

 في عام أما ،  لاحقاً بشكل مفصل على ذآرهاسنأتي والتي %168بلغت مليون ديناراي بنسبة 30.56
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 مليون دينار نظرا 1.16 إلىلتصل % 11 فقد انخفضت مصاريف التمويل بنسبة بسيطة بلغت 2009

  .لانخفاض المطلوبات غير المتداولة في ذلك العام

  في شرآات حليفة استثمارات أرباح
 أنبعد % 691 من الاستثمار في الشرآات الحليفة بنسبة  خسائرشرآة السلام الدولية للنقل والتجارةحققت 

 ألف 791 بقيمة 2007 دينار لتحقق خسائر في عام ألف 133 بقيمة 2006 في عام أرباححققت الشرآة 

 والأسواقآة السويسرية الاردنية للتجارة  نظراً لقيام الشرآة بتخفيض استثماراتها في آل من الشردينار

 لتخفيض استثماراتها في الشرآة الدولية للاستثمارات البحرية من بالإضافة دينار ألف 48الحرة بقيمة 

 2008 الشرآة عادت في عام أن إلا دينار فقط، ألف 304 إلى لتصل 2006 مليون دينار في عام 1.16

 مليون دينار حيث قامت برفع 2.04اتها في الشرآات الحليفة بلغت  مرتفعة جداً في استثمارأرباحلتحقيق 

 مليون دينار 2.47 إلى دينار ألف 521استثماراتها في شرآة الخطوط الوطنية الاردنية لتشغيل السفن من 

 استثمار في شرآات حليفة للانخفاض بنسبة أرباح فقد عاود بند 2009 في عام أما ، 2008نهاية عام 

 من شرآة الخطوط الوطنية المتأتية الأرباح ، وذلك بسبب انخفاض  دينار فقطألف 161 ىإلليصل % 92

 ثر بدوره على  فقط والذي األف 600 إلى 2009 مليون دينار لتصل نهاية عام 4الاردنية لتشغيل السفن من 

  . استثمارات في شرآات حليفة بصورة آبيرةأرباح انخفاض

  الأرباحصافي 
  مليون دينار 1.44 أن الشرآة قد حققت أرباحاً صافية بقيمة 2006لسنوي للشرآة للعام أظهر بيان الدخل ا

% 14بنسبة مرتفعة  2007 مليون دينار في عام 1.65 أرباح صافية   لتحقق2007وقد ارتفعت في عام 

 أرباح ارتفاع بند، ، و2006 مقارنة بعام 2007نمو مجمل الربح للشرآة في عام : وذلك للأسباب التالية 

وفي عام .2007 مليون دينار في عام 1.81 بقيمة  مرة لأولاستثمارات في شرآات تابعة الذي ظهر 

 مليون دينار نظراً 1.65 وهي الأرباح حافظت الشرآة على نفس المستوى والقيمة من صافي 2008

ى الرغم من ارتفاع  استثمارات في شرآات حليفة علأرباح لتحقيق الشرآة بالإضافة الأرباحلارتفاع مجمل 

 في نهاية عام أما، دينارألف 226 بقيمة أخرى والعمومية وتحقيق الشرآة لخسائر الإداريةالمصاريف 

 بارتفاع نسبته أي مليون دينار 3.57 جيد بلغ أرباح فقد استطاعت الشرآة من تحقيق صافي 2009

  . التشغيلية الإيرادات و الإجمالية الأرباحنظرا للتحسن الكبير الذي طرا على بند % 116

  ربحية السهم الواحد

 2008 – 2007 الأعوام للشرآة نجد انه آان في ثبات نسبي وخاصة خلال الأرباح بند صافي إلىبالنظر 

 الذي انعكس بالمقابل على ربحية السهم الواحد التي بقيت ثابتة نسبياً الأمر تغير على هذا البند يطرأحيث لم 
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 التي حققتها الشرآة المتميزة فقد الأرباح ونظراً لصافي 2009 في نهاية عام أما دينار 0.12 متوسط حول

  . دينار0.27بلغت ربحية السهم الواحد 

  الميزانية العمومية
  الموجودات المتداولة

 مليون دينار وانخفض في عام 9.83 ما قيمته 2006بلغ رصيد الشرآة من الموجودات المتداولة لعام 

 2.18 من الأخرى المدينة الأرصدة مليون دينار نظراً لانخفاض بند 7.28 إلىصل لي% 26 بنسبة 2007

 أهمها دينار ألف 690 بلغت إجمالية انخفاض عدة بنود بقيمة ةدينار نتيج مليون 1 إلىمليون دينار ليصل 

تفعت  فقد ار2008 في عام أما. أسهم انخفاض بند دفعات اآتتاب إلى بالإضافةمصاريف مدفوعة مقدماً ،

 مليون دينار نتيجة ارتفاع بند النقد في الصندوق ولدى 24.42فقد بلغت % 235الموجودات المتداولة بنسبة 

 على ذآرهم بشكل مفصل سنأتي ارتفاع بند المخزون بنسبة ضخمة جدا إلى بالإضافة% 655البنوك بنسبة 

نظراً لانخفاض بند النقد في % 25غت  فقد انخفضت الموجودات المتداولة بنسبة بل2009 في عام أما، لاحقاً

  %.81الصندوق ولدى البنوك بنسبة 

  النقد في الصندوق ولدى البنوك
فѧي عѧام    % 27 مليون دينѧار وانخفѧض بنѧسبة         1.47 ما قيمته  2006 لعام   بلغ النقد في الصندوق ولدى البنوك     

 فقد شهد بند النقد في الصندوق ولدى البنوك ارتفاع 2008 في عام أما مليون دينار 1.07 إلى ليصل 2007

باسѧتلام  ) شرآة تابعѧة  ( وذلك بسبب قيام شرآة مدائن النور       مليون دينار  8.12 إلىليصل  % 655آبير بنسبة   

 وقѧѧد اسѧѧتلمت جѧѧزء مѧѧن آلفѧѧة هѧѧذا  2009 فѧѧي عѧѧام بإنѧѧشائه باشѧѧرتدينѧѧار  مليѧѧون 12مѧѧشروع تقѧѧدر آلفتѧѧه ب 

 فقѧد  2009 في عام أما. ذلك الارتفاع الكبير في بند النقد في الصندوق ولدى البنوك       إلى أدىالمشروع والذي   

 الشرآة   قامت أنبعد   مليون دينار    1.50 إلىليصل  % 81انخفض بند النقد في الصندوق ولدى البنوك بنسبة         

  .إنشائه على المشروع المراد للإنفاقالمتوفر لديها باستخدام النقد 

  زونالمخ
شѧاحنات ومѧواد تمѧوين وعنѧد الإطѧلاع علѧى       لѧوازم   من الدهانات والزيوت وقطѧع الغيѧار و      بند المخزون  يتكون

 دينѧار فѧي عѧام    ألѧف  847 نجد أنه اتخذ الاتجѧاه الهبѧوطي حيѧث بلغѧت          2007 - 2006خلال عامي   هذا البند   

 يد ألѧف دينѧار وذلѧك بѧسبب انخفѧاض رصѧ            431 إلѧى صل  يѧ  ل 2007فѧي عѧام     % 49 وانخفضت بنسبة    2006

 آبيѧرة جѧداً    بنѧسبة    2008 فѧي عѧام      ارتفѧع وعѧاود و  . دينѧار  آلاف 9دينѧار إلѧى      ألѧف  370 الѧشاحنات مѧن      لوازم

 مليѧون دينѧار   5.64 بند وحѧدات سѧكنية متѧوفرة للبيѧع بقيمѧة        ظهور  دينار وذلك بسبب     مليون   6.31صل إلى   يل

 شѧقة لѧم   120 الزرقاء بلغ عددها في) مدينة الشرق( شقق تم بناءها    ال عن   وهو عبارة   مرة في ذلك العام    لأول

لظهѧور   ، وقѧد يكѧون الѧسبب          حѧين البѧدء ببيعهѧا      إلىيتم بيعها وقامت الشرآة بالاحتفاظ بها ضمن بند المخزون          
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وخاصѧة مѧن خѧلال مبѧادرة سѧكن آѧريم لعѧيش               استثمارات الشرآة والتوجѧه للاسѧتثمار العقѧاري          هذا البند زيادة  

 2008 البѧضاعة فѧي المخѧزون محافظѧاً علѧى نفѧس مѧستوياته لعѧام          فقѧد بقѧي بنѧد   2009وفѧي نهايѧة عѧام     .آريم

 مليѧون   5.13 مليون دينار وذلك متضمناً بند وحدات سѧكنية متѧوفرة للبيѧع بقيمѧة                5.70حيث ارتفع قليلاً ليبلغ     

  .دينار

  الذمم المدينة

 الانخفѧاض ين   يلاحѧظ تذبѧذب هѧذه النѧسبة بѧ          2009-2006عند الاطلاع على بند الذمم المدينѧة خѧلال الأعѧوام            

 مليѧون   1.09 لتصل إلѧى      فقط   %6 وانخفضت بنسبة    2006 مليون دينار نهاية     1.17 حيث بلغت    والارتفاع

 إلѧى  مليون دينار بنѧسبة ارتفѧاع تѧصل    1.88 إلى 2008  لتعود وترتفع في نهاية عام     2007دينار نهاية عام    

  علѧى بنѧد شѧيكات برسѧم     لانخفѧاض ا عѧن  2007 فѧي بنѧد الѧذمم المدينѧة خѧلال عѧام       نخفѧاض وقد نѧتج الا   %.71

  . 2007 آلاف دينار نهاية عام 158 مقارنة مع 2006 ألف دينار نهاية عام 329التحصيل التي بلغت 

 ارتفاع بند ذمѧم تجاريѧة   وذلك بسبب آما ذآرنا سابقاً % 71بنسبة  بند ذمم رتفع فقد ا  2008عن نهاية عام     أما

 2009 فѧي عѧام   أمѧا .2008 دينѧار فѧي نهايѧة     مليѧون 1.94 لѧى إ 2007 دينار في نهاية عام       مليون 1.10من  

 مليون دينار نظرا لارتفاع بند الذمم التجارية التي بلغت 5 إلىليصل % 168فقد ارتفعت الذمم المدينة بنسبة    

  . مليون دينار5

  موجودات مالية محددة بالقيمة العادلة من خلال بيان الدخل
 نخفѧضت  وا2006 دينار نهاية  مليون1.59 المالية للمتاجرة ، بلغت       بالأوراق للاستثمارلدى الشرآة محفظة    

  2009-2008 عامي  لتعود وتنخفض في نهاية     2007 مليون دينار نهاية عام      1.44لتصل إلى   % 9بنسبة  

  %.11 مليون دينار بنسبة انخفاض تصل إلى 1.26 ما متوسطه إلى

لصعبة التي واجهتها بورصة عمان وخاصة بالنѧسبة  ويمكن ملاحظة انه على الرغم من الظروف الاقتصادية ا     

 بهѧѧذه الظѧѧروف بѧѧصورة آبيѧѧرة ولѧѧم تحقѧѧق خѧѧسائر فѧѧي   تتѧѧأثر الѧѧشرآة لѧѧم أن إلا الاسѧѧهم المدرجѧѧة فيهѧѧا لأسѧѧعار

  .محفظتها

  الاستثمارات المتوفرة للبيع
 فѧي عѧام     اردينѧ  مليѧون    6.25 إلѧى  2006 مليون دينار في عام      4.77ارتفعت الاستثمارات المتوفرة للبيع من      

 التѧي   الشرآات سهماستثمار شرآة السلام الدولية با    وذلك بسبب ارتفاع    % 31 وبنسبة ارتفاع مقدارها     2007

 دينѧار فѧي نهايѧة       1.76 مѧن    اع ارتفѧ  التѧي شѧهد سѧعر سѧهمها        الخطوط البحرية الوطنية الأردنية      تحتفظ بها منها  

 ممѧا أثѧر علѧى ارتفѧاع قيمѧة الاسѧتثمار فѧي               سهم/ دينار 2.44 الذي بلغ    2007 مقارنة بإغلاق عام     2006عام  

ولكѧن  . 2006 مليون نهاية عѧام      1.31 مقابل   2007 مليون دينار في نهاية عام       1.38 إلىأسهم تلك الشرآة    

 وبنѧѧسبة انخفѧѧاض 2008 مليѧѧون دينѧѧار فѧѧي عѧѧام  5.94 إلѧѧىعѧѧاودت الاسѧѧتثمارات المتѧѧوفرة للبيѧѧع وانخفѧѧضت  
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. ، دينѧѧارألѧѧف 106 إلѧى  دينѧѧار ألѧف  125الѧѧدارات الاردنيѧة مѧѧن  بѧسيطة نتيجѧѧة انخفѧاض الاسѧѧتثمار فѧي شѧѧرآة    

منѧذ عѧام    ألف دينار 300 ألف سهم في شرآة سرايا العقبة وبكلفة      300 أن الشرآة تمتلك ما عدده       إلىإضافة  

 حيѧث  2008 فقد حافظت الشرآة علѧى نفѧس مѧستويات العѧام           2009 في عام    أما. والى تاريخ الدراسة   2005

  . مليون دينار5.76لمتوفرة للبيع بلغت الاستثمارات ا

  استثمارات في شرآات حليفة
-2006 خѧلال الفتѧرة      اتجاهѧاً متذبѧذب بѧين الانخفѧاض والارتفѧاع         اتخذ رصيد الاستثمارات في شѧرآات حليفѧة         

 مليѧون دينѧار فѧي عѧام      2 إلѧى  2006 دينѧار فѧي نهايѧة عѧام           مليѧون  3.29 الرصѧيد مѧن      نخفѧض حيث ا . 2009

الѧѧѧشرآة الدوليѧѧѧة   اسѧѧѧتثمار الѧѧѧشرآة فѧѧѧي  انخفѧѧѧاض، وذلѧѧѧك بѧѧѧسبب  %39دارها  مقѧѧѧانخفѧѧѧاض وبنѧѧѧسبة 2007

 انخفѧاض   إلѧى  بالإضѧافة ،2007 دينѧار نهايѧة عѧام        ألѧف  304 إلى مليون دينار    1.16للاستثمارات البحرية من  

  . دينارألف 48 الحرة بقيمة والأسواقاستثمارها في الشرآة السويسرية الاردنية للتجارة 

 ، وبنѧسبة  2008نهايѧة عѧام    مليѧون دينѧار   8 إلى ليرتفع للارتفاعفي الشرآات الحليفة   استثمار الشرآة    عاودو

شѧرآة الخطѧوط الوطنيѧة الاردنيѧة لتѧشغيل الѧسفن مѧن               الاستثمار فѧي     ع ارتفا بسببوذلك  % 298نمو مقدارها   

ة  ومѧن الجѧدير ذآѧره ان شѧرآة الخطѧوط الوطنيѧ      2008 مليѧون دينѧار نهايѧة عѧام     2.47 إلѧى  دينѧار  ألѧف  521

 ارتفѧѧاع إلѧѧى بالإضѧѧافة ،  دينѧѧار مليѧѧون 4 إلѧѧى بأربѧѧاح وصѧѧلت  2008الاردنيѧѧة حققѧѧت نتѧѧائج جيѧѧدة فѧѧي عѧѧام    

، .2008 مليѧون دينѧار نهايѧة عѧام     3.83 إلى دينار  ألف 304 في شرآة المها للتطوير العقاري من        الاستثمار

 إلѧى ليصل % 11.74 بلغت  فقد انخفض بند الاستثمارات في الشرآات الحليفة بنسبة بسيطة  2009وفي عام   

 مليѧون  2.47 مليون دينѧار نظѧرا لانخفѧاض اسѧتثمارات الѧشرآة فѧي شѧرآة الخطѧوط الوطنيѧة الاردنيѧة مѧن                        7

 الدوليѧة  شرآة الѧسلام  انخفاض استثمار إلى بالإضافة ، 2009 مليون دينار نهاية عام      1.13 إلىدينار لتصل   

  . دينارفأل 22 بقيمة الأردن في شرآة زهرة للنقل والتجارة 

  الموجودات غير المتداولة
 بنسبة 2007 مليون دينار وانخفض في عام 33.84 ما قيمته 2006بلغ بند الموجودات غير المتداولة لعام 

 ألف 33 إلى مليون دينار 1.38 قيد الانجاز من أعمال انخفاض بند ةدينار نتيج مليون 32 إلىبسيطة ليصل 

 في أما مليون دينار، 6.19 إلى مليون دينار لتصل 11.58الثابتة من  لانخفاض الموجودات بالإضافةدينار،

 مليون دينار نظراً لارتفاع 43 إلىلتصل % 34 فقد ارتفعت الموجودات غير المتداولة بنسبة 2008عام 

 مليون دينار حيث ظهرت مشاريع  جديدة قيد الانجاز منها مشروع 6.54 إلى ليصل الإنشاءبند مشاريع قيد 

منتجعات سياحية العقبة ، مشروع سكن آريم لعيش  ي، مشروع مدينة الشروق،مشروع النشارالعبدل

 فقد ارتفعت الموجودات غير المتداولة بنسبة آبيرة 2009 في عام أما ، وأخرىآريم،مشروع البحر الميت 

 التنفيذ  مليون دينار نظراً لظهور بند المستحق من عملاء  عن مشاريع تحت61.55 إلىلتصل % 43بلغت 
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 عقد مع مؤسسة بإبرام الشرآات التابعة إحدى، حيث قامت شرآة مدائن النور  مليون دينار20.31بقيمة 

 64 مجموعة مباني ضمن مبادرة سكن آريم لعيش آريم بقيمة تقديرية إنشاء على نصتالتطوير الحضري 

  .مليون دينار

  الموجودات الثابتة
وتتكѧون الموجѧودات الثابتѧة مѧن أراضѧي، سѧيارات         ات غيѧر المتداولѧة ،        البنود المѧشكلة للموجѧود     أهميعتبر من   

متوسѧطه  وتѧشكل الѧسيارات والمرآبѧات مѧا        . ىومرآبات، معدات وأجهزة، بواخر، ومباني وديكѧورات، وأخѧر        

 ، وتѧشكل البѧواخر ثѧاني أآبѧر بنѧد مѧن       2009 - 2007 الأعѧوام  خѧلال   من مجموع الموجودات الثابتѧة   84%

  .لثابتة مجموع الموجودات ا

 مليѧѧون دينѧѧار 11.58 مѧѧا قيمتѧѧه 2006فѧѧي عѧѧام مѧѧستمر حيѧѧث بلѧѧغ لواتѧѧسم بنѧѧد الموجѧѧودات الثابتѧѧة بالتذبѧѧذب ا 

 5.32 مليون دينار نتيجة انخفاض بنѧد البѧواخر بقيمѧة            6.19حيث بلغ   % 46 بنسبة   2007لينخفض في عام    

 بند الموجودات الثابتة للارتفاع بنسبة  فقد عاود2008 في عام أما،4مليون دينار والمتمثل ببيع الباخرة سلام     

 مليѧون دينѧار ليѧصل       5.57 ارتفاع بنѧد الѧسيارات والمرآبѧات مѧن           ةدينار نتيج  مليون   7.21 إلىليصل  % 16

 فقѧد انخفѧض الموجѧودات الثابتѧة بنѧسبة ضѧئيلة             2009 في عѧام     أما،   مليون دينار  6.26 إلى 2008نهاية عام   

  .ر مليون دينا6.65لغ  تغير آبير عليه ليبيطرأجدا حيث لم 

  المطلوبات المتداولة
 مليѧون دينѧار وانخفѧضت فѧي عѧام      14.86مѧا قيمتѧه    2006 عѧام  فѧي   المطلوبات المتداولة في الѧشرآة     بلغت

 البنѧѧوك الدائنѧѧة مѧѧن أهمهѧѧا مليѧѧون دينѧѧار نظѧѧراً لانخفѧѧاض عѧѧدة بنѧѧود  11.39 إلѧѧىلتѧѧصل % 23 بنѧѧسبة 2007

 مѧن   الأجѧل  انخفѧاض بنѧد قѧروض بنكيѧة قѧصيرة            إلѧى  بالإضѧافة فقѧط      دينѧار    ألف 763 إلى مليون دينار    2.51

الѧذي  ومطلوبѧات المتداولѧة   لل البنѧود المكونѧة   اآبѧر    يعѧد مѧن    يدينѧار والѧذ    مليѧون    3.95 إلى مليون دينار    5.12

 فقѧد ارتفعѧت المطلوبѧات    2008 فѧي عѧام   أمѧا  ،  خلال فترة الدراسة والانخفاضاتخذ نفس الاتجاه في الارتفاع  

 من  الآجل مليون دينار نظراً لارتفاع بند القروض البنكية قصيرة          30.56 إلىلتصل  % 168ة بنسبة   المتداول

 ارتفاع بند الذمم الدائنة من      إلى بالإضافة ،   %146 ارتفاع   ةدينار وبنسب  مليون   9.73 إلىجديد لتصل قيمتها    

 مѧرة فѧي عѧام    لأول المؤجلѧة    تالإيѧرادا  ظهѧور بنѧد      إلѧى  بالإضѧافة  مليѧون دينѧار،      5 إلѧى  مليون دينѧار ليѧصل       1

 مليون دينار والѧذي يمثѧل قيمѧة المبѧالغ المقبوضѧة مقѧدماً عѧن المبيعѧات الناتجѧة بنѧاءً علѧى                 6.41 بقيمة   2008

مѧѧدائن العقبѧѧة التابعتѧѧان لѧѧشرآة مѧѧدائن النѧѧور للاسѧѧتثمار والتѧѧي    والعقѧѧود الموقعѧѧة بѧѧين شѧѧرآتي مѧѧدائن الѧѧشروق   

 فقѧد ارتفعѧت المطلوبѧات       2009 فѧي عѧام      أمѧا ،  دوليѧة للنقѧل والتجѧارة       بدورها هي شرآة تابعة لشرآة السلام ال      

 الأجѧل  القروض قصيرة    أهمها لارتفاع عدة بنود     ادينار نظر  مليون   40.80 إلىلتصل  % 33 بنسبة   المتداولة
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 1.62 للتجѧارة والتمويѧل مѧن    الإسѧكان  من بنك المأخوذ بسبب ارتفاع القرض  مليون دينار  13.24التي بلغت   

 لارتفѧاع بنѧد الѧذمم الدائنѧة الѧذي بلѧغ             بالإضѧافة ،  2009 مليون دينѧار نهايѧة عѧام         5.95 إلىنار ليصل   مليون دي 

 2009 فѧي عѧام   الأجѧل ، وقѧد ظهѧر بنѧد قѧروض دفѧع قѧصيرة       % 162 مليون دينѧار  وبنѧسبة ارتفѧاع         13.32

  . مليون دينار4.43بقيمة 

 بأخذهامثل قروض قامت شرآة السلام الدولية        ت الأجل بند القروض البنكية قصيرة      أن إلى هنا   الإشارةوتجدر  

 لغايѧات تمويѧل نѧشاطات الѧشرآة         القѧروض  وآانѧت هѧذه       %9-% 7 بفائدة تراوحت بѧين      أردنيةمن عدة بنوك    

   . ولتمويل مشاريع سكنيةالأخرى احلالية جزء من تسهيلات الشرآة لدى البنوك إلى بالإضافة

  حقوق المساهمين
 وحتى تاريخ 2006 مليون دينار  منذ عام 13.2دولية للنقل والتجارة ما قيمته  مال شرآة السلام ال    رأسيبلغ  

 دينѧار فѧي      مليѧون  1.25أما بالنسبة للاحتياطي الإجباري فقد ارتفѧع مѧن          .  عليه أي تغير   يطرأ أنالدراسة دون   

ة فقѧد ارتفѧع     أما التغير المتراآم فѧي القيمѧة العادلѧ        .2009 عام   ةدينار نهاي  مليون   1.96 إلىليصل   2006عام  

 وذلѧك بѧسبب ارتفѧاع       2007 مليѧون دينѧار فѧي عѧام          4.51 إلѧى  ليصل   2006 في عام     مليون دينار  2.94من  

ليѧصل  % 13 فقد انخفض التغير في القيمة العادلة بنѧسبة       2008 في عام    أما،    الشرآة لمحفظةالقيمة السوقية   

 الماليѧة العالميѧة التѧي       الأزمѧة  جѧراء     مѧن   محفظѧة الѧشرآة    أسѧهم  أسѧعار  مليون دينار نتيجѧة انخفѧاض        3.90 إلى

 حيѧث   ل الѧشرآة محافظѧة نѧسبياً علѧى نفѧس المعѧد             محفظة  فقد بقيت  2009 وفي عام     على بورصة عمان   أثرت

  .  مليون دينار1.96بلغ التغير المتراآم في القيمة العادلة 

مليѧون دينѧار وانخفѧضت     1.94 مѧا قيمتѧه   2006 المتراآمة من التشغيل فقد بلغت في عام         للأرباح بالنسبة   أما

   عѧѧاد هѧѧذا البنѧѧد للارتفѧѧاع 2008 مليѧѧون دينѧѧار ، وفѧѧي عѧѧام  1.62 إلѧѧىلتѧѧصل % 16 بنѧѧسبة 2007فѧѧي عѧѧام 

 4.57 بقيمѧѧة 2009 متراآمѧѧة مѧѧن التѧѧشغيل لعѧѧام أربѧѧاحوقѧѧد حققѧѧت الѧѧشرآة  . مليѧѧون دينѧѧار1.75 إلѧѧىليѧѧصل 

        عѧام   إلѧى  2006وفѧي الفتѧرة مѧن عѧام          ،  انعكس بدوره على ارتفѧاع بنѧد حقѧوق المѧساهمين           يدينار والذ مليون  

  .  مليون دينار21.20ما متوسطه   بند مجموع حقوق المساهمينبلغ2009

  التحليل التقني
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  الѧسهم  شرآة السلام الدولية للنقل والتجѧارة يلاحѧظ بѧان سѧعر       التحليل التقني لسهم   إلىمن خلال النظر      

 حѧاجز  أقѧوى  دينѧار والѧذي يعتبѧر      1.95 عنده منذ نحو عام        مستويات أعلى إلى 2009قد وصل في بداية عام      

 من ذلك ، ولكن بعد ذلѧك بѧدا سѧعر            أعلى مستويات   إلى يخترقه   أنفلم يستطع السهم منذ ذلك الوقت       ،  المقاومة  

 دينѧار ثѧم اخѧذ بعѧد ذلѧك بمواصѧلة الانخفѧاض                1.75 حѧاجز الѧدعم      إلىالسهم بالانخفاض بشكل تدريجي ليصل      

 دينѧار وبقѧي سѧعر       1.47 عنѧد  ألان مستوياته حتى    ادني إلى دينار ليصل    1.62الدعم الثاني    حاجز   إلىليصل  

اختѧرق الѧسهم مѧѧستويات     حيѧث 2010 دينѧار حتѧѧى بدايѧة عѧام    1.62 – 1.47الѧسهم بالتذبѧذب بѧين مѧستويات     

 إلѧى   مѧن العѧام الحѧالي ليعѧود مѧن جديѧد      الأول الربѧع  أواخѧر  وانخفض منها فѧي   دينار  1.75 إلى ليصل   1.62

 الأمѧر  سѧهم الѧشرآة يتѧصف بѧضعف حجѧم تداولѧه بѧشكل آبيѧر                  أنومن الجѧدير ذآѧره      .  دينار   1.62مستويات  

 مѧن ذلѧك، ومѧن المتوقѧع انѧه خѧلال الفتѧرة القادمѧة ان                  أعلѧى  مѧستويات    إلѧى الذي يحول دون ارتفاع سعر السهم       

  . دينار 1.62 – 1.47يستمر سعر السهم بالتذبذب بين المستويات 

  

  28/3/2010 إغلاقلعادلة حسب القيمة ا

القيمة السوقية 
 إلى

القيمة السوقية 
 إلى

الأرباح الموزعة 
 إلى القيمة

      

  

) مرة(الأرباح 
P/E 

القيمة الدفترية 
P/B 

. Divالسوقية 
Yield 

 3.82 2.072 17.56 تالخدماقطاع 
 6.1 0.92 6.06 شرآة السلام الدولية للنقل والتجارة
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 1.03 3.69 4.75 )دينار(العادل حسب آل نسبة السعر السوقي 
 3.16 معدل السعر العادل حسب نسب السوق الحالية

    2009حسب صافي الربح نهاية  * 

  

 مѧن القيمѧة الѧسوقية    أعلѧى  القيمة العادلة لسهم شرآة السلام الدولية للنقل والتجارة نجد انѧه  إلىمن خلال النظر    

 ولѧѧم يѧѧستطع سѧѧهم  )UNDER VALUE( سѧѧعر الѧѧسهم الحѧѧالي  أننѧѧار أي  دي1.64الحاليѧѧة للѧѧسهم البالغѧѧة  

 طويѧل   إلѧى  ويعد الاستثمار في سهم الشرآة متوسѧط         أعوام 3 دينار منذ    3.16 مستويات   إلىالشرآة الوصول   

 قيامها بتحقيق صافي    إلى بالإضافة على المساهمين ،     الأرباح نظرا لقيام الشرآة بتوزيع نسب ثابتة من         الأجل

، وتقوم الشرآة بشكل دوري بالدخول بمѧشاريع آثيѧرة ومتنوعѧة وخاصѧة                الدراسة أعوامكررة خلال    مت أرباح

  .أداءهاالعقارية لدعم 

  

 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
إن التحاليѧѧѧل والآراء والمقترحѧѧѧات والتوصѧѧѧيات الѧѧѧواردة فѧѧѧي هѧѧѧذه الدراسѧѧѧة أعѧѧѧدت لغايѧѧѧات استرشѧѧѧادية فقѧѧѧط ولتѧѧѧوفير المعلومѧѧѧات التѧѧѧي تѧѧѧساعد القѧѧѧارئ         

    ѧѧѧهم المملوآѧѧѧة الأسѧѧѧن محفظѧѧѧزء مѧѧѧة أو جѧѧѧرآة معينѧѧѧهم شѧѧѧع سѧѧѧشراء أو بيѧѧѧق بѧѧѧين يتعلѧѧѧرار معѧѧѧاذ قѧѧѧى اتخѧѧѧه علѧѧѧيس حثѧѧѧرار ولѧѧѧاذ القѧѧѧي اتخѧѧѧي فѧѧѧه أو التѧѧѧة ل
علمѧѧѧاً بѧѧѧان هѧѧѧذه المعلومѧѧѧات أعѧѧѧدت فѧѧѧي تѧѧѧاريخ معѧѧѧين وجѧѧѧزء منهѧѧѧا قابѧѧѧل للتغيѧѧѧر علѧѧѧى ضѧѧѧوء الظѧѧѧروف الاقتѧѧѧصادية الѧѧѧسائدة وظѧѧѧروف بورصѧѧѧة   . يѧѧѧديرها

ممثلѧѧѧѧه بѧѧѧѧرئيس وأعѧѧѧѧضاء مجلѧѧѧѧس إدارتهѧѧѧѧا     . م.ع.إن شѧѧѧѧرآة المحفظѧѧѧѧة الوطنيѧѧѧѧة لѧѧѧѧلأوراق الماليѧѧѧѧة م    . عمѧѧѧѧان سѧѧѧѧوق الأوراق الماليѧѧѧѧة بѧѧѧѧشكل خѧѧѧѧاص    
ѧѧѧѧا بѧѧѧѧشرآة    وموظفيهѧѧѧѧس إدارة الѧѧѧѧيس مجلѧѧѧѧصوصاً وان رئѧѧѧѧات خѧѧѧѧذه المعلومѧѧѧѧديم هѧѧѧѧراء تقѧѧѧѧن جѧѧѧѧان مѧѧѧѧاه أي آѧѧѧѧسؤولية تجѧѧѧѧة مѧѧѧѧون أيѧѧѧѧام لا يتحملѧѧѧѧشكل ع

  . وقد يمتلكون أسهما في هذه الشرآات أعضاء في مجالس إدارة لشرآات مساهمة عامة عديدةموموظفيها هوأعضاء مجلس إدارتها 
 


